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Fyrirvari

Pessi kynning (asamt breytingum og vidbotum vid hana) hefur verid Utblin af skilanefnd Kauppings banka hf. til upplysinga
fyrir kréfuhafa Bankans. Henni er a&tlad ad gefa krofuhdfum Bankans yfirlit yfir paer adgerdir sem pegar hefur verid gripid til,
nuverandi stddu og moguleg naestu skref. beer vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid a kynningunni fra adur birtum
utgafum hennar er setlad ad upplysa kréfuhafa um pé préun sem ordid hefur & malefnum Bankans en ekki skal lita & peer
sem teemandi yfirlit yfir allar paer breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu kynningarinnar
var ekki tekid illit til hagsmuna einstakra krofuhafa eda hépa kréfuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar i pessari kynningu stafa fra bridja adila hefur Bankinn alitid paer vera areidanlegar. brétt fyrir
pad tekur Bankinn enga abyrgd a areidanleika slikra heimilda. Enn fremur ber Bankinn enga abyrgd & pvi hversu nakvaemar
eda temandi upplysingar i pessari kynningu eru. Bankanum ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar &
kynningunni verdi vart vid villur, nyjar upplysingar koma fram eda forsendur breytast. Su stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert
kynninguna leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbaetur vid hana i ljsi nyrra upplysinga, breytinga eda
hun innihaldi villur, hvort sem slikt & sér stad eda kemur i ljos fyrir eda eftir birtingardag & uppfeerdri kynningunni. Engin
skylda hvilir & Bankanum til ad gera aetludum vidtakendum eda hugsanlegum lesendum kynningarinnar vidvart um paer
breytingar eda vidbastur sem kunna ad vera gerdar & kynningunni.

Endanlegt soluvirdi eigna sem og mat a skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. Paettir sem geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat a krofum

(b) Frekari kréfur sem koma fram & hendur Bankanum

(c) Séluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajofnuda, medal annars i tengslum vié afleidusamninga

(e) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(f) Rikjandi markadstaedur pegar eignir eru seldar
Paer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru ekki eetladar til notkunar vid toku vidskiptadkvardana. Séu
vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i
greidslustédvun abyrgd a slikum akvordunum.

Skyrslan er gefin Gt & ensku og islensku. Sé misreemi & milli utgafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vorumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af Bankanum &n skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fidrhagslegur radgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita & neinn annan adila (hvort
sem sa adili kann ad vera aetladur vidtakandi eda hugsanlegur lesandi pessarar kynningar eda ekki) sem skjdlstaeding sinn
vardandi méalefni Bankans og mun ekki bera abyrgd gagnvart neinum &drum en skilanefndinni & peirri radgjof. Allir medlimir
Morgan Stanley Group hafna allri abyrgd gagnvart 6drum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi
maélefni og pa radgjof sem kann ad verda veitt af peirra halfu vardandi malefni Bankans.
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Helstu vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid a skyrslunni i oktéber

A peim niu manudum sem greidslustddvunin varir, fra 13. febraar til 13. Névember 2009, mun Bankinn
méanadarlega uppfeera skyrslu fyrir krofuhafa @ heimasidu sinni, www.kaupthing.com, til ad baedi peir og
allur almenningur geti fylgst med framvindu mala og fengid upplysingar um pad sem gerst hefur i lidnum
manudi.

Med vidbdtum og breytingum a skyrslunni hverju sinni er etlunin ad krofuhafar fai nyjustu fréttir af proun
mala en ekki ber ad lita & pessar upplysingar sem teemandi lista yfir 6ll pau méal sem krofuhafar kunna
ad telja mikilveeg.

Til hagraedingar fyrir pa4 sem lasu sidustu skyrslu eru helstu vidbaetur og breytingar audkenndar med
blau letri en allar minni hattar breytingar eru svartletradar. Texta sem tekinn hefur verid Ut, og & ekki vid
lengur, hefur verid eytt Ur skjalinu an neinna audkenna. Helstu vidbaetur og breytingar eru i eftirfarandi
koflum:

3.3 Helstu verkefni skilanefndar i dag

3.4 Nuverandi stada & utiblum Bankans

4 Fjarhagsupplysingar

4.4 Tolfreedi eignasafns

5 Sala eigna og endurskipulagning

7 Mogulegar hugmyndir ad endurskipulagning Bankans


http://www.kaupthing.com/

Skammstafanir

Eftirfarandi skammstafanir eru notadar i pessari skyrslu:

FME

ICC

Bankinn, Kaupping
Nyja Kaupping
KSF

FIH

KT Lux
Neydarlogin

Akvérdun FME

Gjaldprotalégin

AGS
Si

[slenska fjarmalaeftirlitid

Oformleg nefnd kréfuhafa Bankans

Kaupping banki hf.

Nyi Kaupping banki hf.

Kaupthing Singer & Friedlander Limited

FIH Erhvervsbank A/S

Kaupthing Bank Luxembourg S.A.

L6g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar ar

rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a fijarmalamarkadi o.fl.
Akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings
banka hf. til Nyja Kauppings banka hf. fra 21. oktéber 2008
L6g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Alpjoda gjaldeyrissjodurinn

Sedlabanki islands



1. Forsaga
1.1 Stéra myndin - lausafjar- og fjarmalakreppa a heimsvisu

Bankakerfi heimsins er i adalhlutverki i yfirstandandi fjarméalakreppu i heiminum. Fra midju ari 2007, en
serstaklega arid 2008, breyttust adsteedur & markadnum skyndilega til hins verra. Einkenni pessara
breytinga voru alvarlegir brestir & lanamoérkudum og 6réi a svidi banka- og vedlanastarfsemi. bessar
adstaedur skdpudu afar erfitt vidskiptaumhverfi fyrir banka almennt séd og nadu erfidleikarnir hamarki a
sidari hluta ars 2008, einkum i september og oktdber. Til marks um pad hversu alvarlegt astandid var
ma nefna: i) fall hlutabréfa i banka- og fiarmalafyrirtaekjum i september 2008 og um pad leyti, ii) fall
Lehman Brothers, alpj6dlegs fjarfestingarbanka pann 15. september 2008 og iii) stéra og fordeemalausa
,bjorgunaradgerd” fyrir bandariska banka sem bandariski fjarmalaradherrann tilkynnti um pann 20.
september 2008; i kjolfarid fylgdu svipadar bjorgunaradgerdir i flestum 6drum vestraenum rikjum.

i stuttu mali pa voru adstedur i fiarmélakerfinu um allan heim &n fordeema og si stada leiddi il
samsvarandi sleemra ahrifa a lanamarkadi, sem leika lykilhlutverk i fijarmalakerfum og hagkerfum
heimsins. Ur vard Jausafjarkreppan‘ svokallada. betta hafdi alvarleg ahrif & alpjédahagkerfid og
rikisstjornir um allan heim. Ahrifin lystu sér t.a.m. i verulegu verdfalli hlutabréfa og gridarlegum sveiflum
a gjaldeyris- og hravérumérkudum. Lanshaefismatsfyrirteeki voru knuin til pess ad endurmeta
lanshaefismatseinkunnir sinar a fiarmalastofnunum um allan heim.

1.2 Islenska bankakreppan

Sidastlidinn aratug hafa rotteekar breytingar att sér stad a islensku hagkerfi. Préun alpjédlega
fiarmalageirans, asamt vexti i hateeknigeiranum, alframleidslu og ferdamalastarfsemi, leiddu til pess ad
ibuar landsins, rumlega 300.000 manns, uppliféu adur opekkta velmegun, en peir hofdu adur byggt
afkomu sina ad meginstefnu til & aldagémlum sjavarutvegi. Med pessari proun steekkudu prir steerstu
bankar landsins, Kaupping banki hf. (,Bankinn®), Glitnir banki hf. (,Glitnir) og Landsbanki islands hf.
(,Landsbanki“) og nam steaerd peirra naestum tifaldri vergri pjédarframleidslu landsins.

pann 29. september 2008 tilkynntu islensk stjornvold um péa fyrireetlun ad eignast 75% hlut i pridja
steersta banka islands, Glitni, sem haféi &tt i verulegum erfidleikum med skammtimafjarmégnun. bessi
afskipti stjornvalda virdast hafa kallad fram pverdfug vidbrogd midad vid sambeerilegar adgerdir i 6drum
ldndum. | stad pess ad med pessu teekist ad byggja upp traust gerdist hié gagnsteeda, markadurinn
hafdi ekki trd & nalgun islenska rikisins og traust & islenska bankakerfinu minnkadi, sem lysti sér i
Utfleedi innlana. Pad vard ljost ad an inngrips stjérnvalda hefdi Glitnir getad fallid og upp komu
vangaveltur um getu Sedlabanka islands til pess ad veita islenska bankakerfinu, i vidara samhengi,
naudsynlegan studning i bankakreppunni. Petta hrinti af stad miklu falli & gengi islensku krénunnar og
olli pvi ad lansheefismatsfyrirtaeki laekkudu lanshaefismatseinkunnir islenska rikisins og islensku
bankanna. Erlendir fjarfestar reyndu ad selja islenskar eignir sinar og breskir innsteedueigendur toku ut
innlan sin hja Icesave, netbanka Landsbankans. Auk pess jokst utfleedi innlana hja Kaupthing Edge UK,
netbanka breska détturfélags Bankans, Kaupthing Singer & Friedlander Limited (,KSF*).

Méanudaginn 6. oktdber 2008 voru vidskipti med hluti flestra islenska banka (p.m.t. Bankans) st6dvud &
islandi og sett neydarldg (18g nr. 125/2008 um heimild til fjarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra
adstedna & fijarmalamarkadi o.fl.) sem heimiludu Fjarmalaeftirlitinu (,FME®) ad taka yfir starfsemi
islensku bankanna.



1.3 KSF sett i greidslustédvun

Eftir ad breskir innlanaeigendur téku Ut innlan sin hja lcesave, netbanka Landsbankans i Bretlandi, toku
islensk stjornvold vid stjorn Landsbankans. Strax i kjolfarid jukust Uttektir af innlansreikningum hja
Kaupthing Edge i Bretlandi umtalsvert, pratt fyrir pa stadreynd ad innlan hja Kaupthing Edge veeru
tryggd af breska innlanatryggingarsjodnum og Icesave innlanin af islenska tryggingarsjédnum. Eftir ad
breski fiarmalaradherrann skyrdi fra pvi ad island hygadist ekki uppfylla skyldur sinar gagnvart breskum
innlanaeigendum feerdi breska fjarmalaraduneytid innlan Kaupthing Edge fra détturfélagi Bankans, KSF,
til ING Direct, dotturfélags ad ollu leyti i eigu ING Group. KSF var i kjolfarid sett i greidslustodvun (e.
administration). Krofuhafar Bankans litu @ pessa stodu sem vanefndatilvik (e. event of default)
samkveemt ymsum lanasamningum og skuldabréfautgafum.

1.4 Yfirsyn yfir Bankann

Bankinn var steersti islenski bankinn og var med héfudstodvar sinar i Reykjavik. Hann starfadi & 6llum
Nordurléndunum, Bretlandi, Bandarikjunum, Dubai, Qatar, Luxemborg, Belgiu, Sviss, Pyskalandi,
Austurriki, Hong Kong, Japan og & Mon. Bankinn baud upp & heildsteeda fjarmalapjonustu fyrir fyrirteeki,
stofnanafjarfesta og einstaklinga. | pessu folst fyritekja- og  einstaklingspjonusta,
fiarfestingarbankapjonusta, markadsvidskipti, fiarstyringarpjénusta, eignastyring og einkabankapjénusta.
Hlutabréf Bankans voru skrad i kauphéllum & islandi og i Stokkhélmi og var hann um tima sjéundi
steersti norreeni bankinn, midad vid markadsverdmeeti. Steerstur hluti rekstrartekna Bankans vard til a
islandi, i Skandinaviu og i Bretlandi. Fra stofnun 1982 jék Bankinn umsvif sin med innri vexti og med
nokkrum strategiskum yfirtokum, par med tali® kaupunum & FIH Erhvervsbank (,FIH) arid 2004 og
kaupunum & Singer & Friedlander (ni KSF) 4rid 2005. i lok H1 2008 voru starfsmenn Bankans rimlega
3.300 og heildareignir naleegt 53 milljoréum evra.



2. Rod atburda

29. september - 9. oktober 2008

islenska stjorvéld tilkynna um &form sin um yfirtsku & 75% hlut i Glitni

Matsfyrirtaekin laekka lansheefiseinkunnir islenska rikisins, Kauppings, Glitnis og Landsbanka
Vidskipti med hlutabréf Bankans stédvud i Kauphll islands

Alpingi sampykkir neydarlogin

Sedlabanki islands lanar Bankanum 500 milljénir evra

Breska fjarmalaeftirlitid setur KSF i greidslustddvun

Stjorn Bankans bidur FME ad taka yfir vald hluthafafundar i samraemi vié 16g nr. 125/2008

9. oktober — 22. oktober 2008

FME skipar skilanefnd sem tekur vid 6llum heimildum stjérnar pegar i stad

Nyi Kaupping banki (,Nyja Kaupping®) stofnadur

Tilteknar innlendar eignir og innlendar innistaedur feerdar til Nyja Kauppings, i samraemi vid
akvordun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf.
(,Akvéréun FME*)

22. oktober til dagsins i dag

Skilanefnd vinnur ad pvi ad hamarka verdmaeti eigna Bankans

Skilanefnd heldur fundi med 6formlegri kréfuhafanefnd steerstu kréfuhafa Bankans (,ICC*)
Greidslustodvun sampykkt, Olafur Gardarsson skipadur adstodarmadur i greidslustddvun
Oskad eftir vidurkenningu & greidslustddvun samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna
Bradabirgdavernd fengin samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna

Fjarmalafyrirteekid Morgan Stanley tekur ad sér radgjafarhlutverk og adstod vid
endurskipulagningu Bankans

Adstodarmadur i greidslustodvun bodar til kréfuhafafundar

Héradsdomur Reykjavikur framlengir greidslustddvun Bankans til 13. névember 2009
Mikilveegar breytingar & 16gum um fjarmélafyrirteeki pann 22. april 2009

Slitastjorn Bankans var skipud 25. mai 2009

Formlegt krofulysingarferli héfst 30. juni og mun standa yfir i 6 manudi, eda til 30. desember

2009. Haegt er ad nalgast krofulysingareydublod & www.kaupthing.com.

Hinn 20. juli var samkomulag milli skilanefndar Bankans og rikisins vegna Nyja Kauppings
kynnt


http://www.kaupthing.com/

Pann 14. 4gust fljarmagnadi islenska rikid Nyja Kaupping med u.p.b. 72 milljarda kréna framlagi
i formi almenns hlutafjar sem gerir Nyja Kaupping ad fullu starfheefan banka

pann 3. september 2009 var undirritadur samningur milli skilanefndar Bankans og islenska
rikisins um uppgjor & milli Kauppings banka og Nyja Kauppings i samreemi vid samkomulag
sem kynnt var 20. juli 2009.

pann 20. oktober 2009 hélt skilanefnd kréfuhafafund par sem helsta umfidllunarefnid var
samkomulag Bankans og rikisins um Nyja Kaupping. Einnig var fjallad um nyjustu fjarhagstolur
Bankans og hugsanlega framlengingu & greidslustodvun. Nanari upplysingar um fundinn og

gleerukynningu & ensku ma finna & heimasiéu Bankans www.kaupthing.com

Naestu skref

31. oktober 2009: Lokadagur frests sem Bankinn hefur til pess ad klara askrift sina fyrir hlutum
i Nyja Kauppingi ef skilanefndin hyggst gera pad

13. névember 2009: Démsping had til pess ad akvarda um aframhald greidslustédvunarferlis ef
Bankinn akvedur ad seekja um framlengingu a greidslustédvun

30. desember 2009: Formlega krofulysingarferlinu sem héfst 30. juni 2009 lykur

29. jantar 2010: Krofuhafafundur haldinn kl. 10:00 a Hilton Hotel Nordica

24. ndvember 2010: Greidslustodvunarferlid getur i mesta lagi stadid fram til pessa dags


http://www.kaupthing.com/

3. Skilanefndin
3.1 Sampykkt neydarlaganna

Eins og fram hefur komi@ i kaflanum hér & undan er island nu i midri bankakreppu, sem 4 vart sina lika
ad umfangi. brir steerstu bankarnir, sem allir féllu, samsvérudu um 85% af bankakerfi landsins. Pann 9.
oktdber 2008, med visan til akveeda nyju neydarlaganna, sem sett voru vegna sérstakra og mjog
dvenjulegra adsteedna a fiarmalamarkadi, sagdi stjorn Bankans af sér og FME skipadi fimm manna
skilanefnd sem tok strax vid 6llum heimildum stjornar. bessar adgerdir voru teknar til pess ad tryggja
videigandi starfsemi Bankans & islandi og til pess ad studla ad stddugleika islensks fiarmalakerfis.
Medlimir skilanefndar voru valdir af FME og skipadir Ur hépi islenskra Idgmanna, endurskodenda og
annarra sérfraedinga. | dag eru eftirfarandi fiorir fulltrdar i skilanefnd Bankans:

Steinar Pér Gudgeirsson, heestaréttarlogmadur, formadur
Johannes Runar Jéhannsson, haestaréttarlogmadur
Knutur Pérhallsson, l0ggiltur endurskodandi

Theddor Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Pann 30. juli 2009 for FME pess a leit vid fulltria skilanefnda sem hoféu gegnt stjornunarstddum i
bonkunum vid hrunid i oktdber ad peir vikju saeti. FME taldi ad ekki vaeri lengur porf fyrir pekkingu peirra
& bankarekstri. Gudni Adalsteinsson hefur pvi sagt af sér storfum fyrir skilanefnd Bankans og tok
afsdgnin gildi pann 15. &gust 2009.

Upphaflega starfadi skilanefnd i samradi og samstarfi vid6 FME. Hins vegar, eftir ad Bankinn fékk
greidslustodvun, pann 24. nbvember 2008, hefur skilanefnd 66last meira sjalfsteedi fré rikisstofnunum
og stjornar ni Bankanum i samradi vid Olaf Gardarsson, haestaréttarldgmann og adstodarmann i
greidslustddvun. Eins og adrar fiarmalastofnanir & islandi pa er Bankinn enn undir eftirliti FME.

Ad beidni skilanefndarinnar skipadi Héradsddémur Reykjavikur, pann 25. mai 2009, slitastjorn fyrir
Bankann i samraemi vid nylegar breytingar & 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Slitastjornina skipa Olafur
Gardarsson, fyrrmefndur adstodarmadur i greidslustddvun, David B. Gislason héradsdomslogmadur og
Feldis L. Oskarsdottir héradsdomsldgmadur. Nanar verdur fiallad um starfssvid slitastjornarinnar i kafla
6.6 Slitastjorn.

3.2  Upphafleg markmid skilanefndar

Skilanefnd haf6i mjog skyr markmid i upphafi sem eru talin upp hér ad nedan. Hluti peirra markmida
voru sett med visun i neydarlogin. Hins vegar er vert ad minnast a ad skilanefnd kom ekki neerri
skiptingu Bankans og Nyja Kauppings.

Vidhalda vidskiptabankastarfsemi & Islandi i samraemi vid neydarldgin. Skilanefnd vann hérdum héndum
ad bvi ad tryggja ad dagleg starfsemi utiblia Bankans & islandi yrdi fyrir sem minnstum neikvaedum
ahrifum. Petta markmid nadist, pegar Nyi Kaupping banki var stofnadur formlega pann 18. oktéber 2008
og tok yfir vidskiptabankastarfsemi Bankans & islandi pann 22. oktéber 2008.

Verja innstaedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid neydarlogin. Skilanefnd vann ad pessu
markmidi i samstarfi vid erlend yfirvold, fiarmalaeftirlit og sedlabanka. Petta markmid nadist innanlands,
par sem Nyi Kaupping banki ber nu abyrgd & innlendum innldnum, og ad pvi er vardar erlenda
innsteedueigendur pa hefur markmidinu nu verid nad, nema par sem verid er ad semja um lokafragang.
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Samkvaemt Neydarldgunum eru innlan, sem Bankinn eda utibu hans hafa tekid vid, forgangskrofur
gagnvart Bankanum. Bankanum er pvi skylt ad endurgreida innldn a@ undan almennum krofum.
Samkvaemt islenskum rétti getur skilanefndin ekki komid ad medferd innlana hja dotturfélégum eda
utibdum  détturfélaga  en moguleg  endurgreidsla  slikra innléna er & hendi stjérna
viokomandi détturfélaga.

Tryggja serpekkingu og kunnéttu med pvi ad rada lykilstarfsmenn. Eitt helsta verkefni skilanefndar er ad
verja eignir Kauppings par til kréfuhafar hafa fengid verdmeeti sin i hendur. bvi verdur naeg
sérfreedipekking ad vera til stadar til ad heegt sé ad sinna eignastyringu og veita naudsynlega pjénustu.
Pessu markmidi var nad med pvi ad rada nokkra haefa starfsmenn, ymist i fullt starf eda hlutastarf. Um
50 sérfraedingar eru nu ad storfum hja skilanefndinni.

Tryggja greidslumidlun i 6llum gjaldmidlum innanlands og til og fra atléndum. Erfileikarnir sem upp
komu vardandi greidsiur til og fra slandi matti einkum rekja til adgerda erlendra stjornvalda og
gjaldeyristakmarkana sem settar voru af Sedlabanka islands. Skilvirkt fleedi fiarmagns var naudsynlegt
islensku hagkerfi; fyrir innflytiendur, utflytiendur, o.s.frv. Pessir erfidleikar voru leystir ad nokkru leyti
med akvordun FME.

Geeta hagsmuna krofuhafa. Skilanefnd hefur einbeitt sér ad pvi ad verja eignir Bankans og vardveita
verdmeeti fyrir krofuhafa. Krofuhafar hafa verid upplystir um préun mala i gegnum heimasiéu Bankans,
med samskiptum i gegnum tolvupdstfang hans fyrir fyrirspurnir krofuhafa og med fréttatilkynningum.
Petta markmid er og verdur afram eitt af meginmarkmidum skilanefndar og naest ekki ad fullu fyrr en
framtidarlausn, sem er aseettanleg fyrir krofuhafa, hefur fundist og henni verid hrint i framkveemd.

3.3  Helstu verkefni skilanefndar i dag

Skilanefnd er abyrg fyrir daglegri starfsemi Bankans og heldur nokkra formlega fundi i hverri viku. Pegar
formlegir fundir eru haldnir er vidveru allra nefndarmanna krafist. Skilanefndin starfar sem fyrr segir i
samradi vid adstodarmann i greidslustodvun. Helstu verkefni skilanefndar eru sem hér segir:

Vernda hagsmuni kréfuhafa. Meginverkefni skilanefndar er ad vernda hagsmuni kréfuhafa Bankans. Af
vidreedum vid kréfuhafa i upphafi vard skilanefnd ljost ad peir hofdu ahyggjur af pvi ad eignir yrdu seldar
strax. bvi var su stefna skilanefndar motud i byrjun ad vernda eignir og hamarka verdmeeti peirra
samkvaemt vidbrogdum fra krofuhdfum.

Samskipti vid kréfuhafa. Bankinn leggur aherslu & ad eiga i godum og skilvirkum samskiptum vid
krofuhafa. Skilanefnd réd endurskodunarfyrirteekid Deloitte i Bretlandi i oktober 2008 til ad veita radgjof
og greida fyrir samskiptum vid kréfuhafa. i byrjun &rs 2009 var samningssambandinu vié Deloitte slitid
og hefur skilanefnd siéan pa borid abyrgd & ollum samskiptum og samradi vid krofuhafa. Til ad baeta
samskipti vid krofuhafa sem eru stadsettir um allan heim hefur vefsidu Bankans, www.kaupthing.com,
verid breytt i upplysingamidstdd fyrir krofuhafa. Vefsida Bankans er uppfaerd reglulega og geta
krofuhafar sent fyrirspurnir a postfangio creditorcontact@kaupthing.com. Reynt er ad svara spurningum
og athugasemdum eins fljott og kostur er eda pegar videigandi upplysingar liggja fyrir.

Skommu eftir radningu Deloitte var 6formleg nefnd krofuhafa Bankans, ICC, stofnud. Kréfuhafanefndin
er fyrst fremst hugsud sem radgjafarnefnd og hefur hin engin formleg vold né skyldur samkvaemt
islenskum 16gum. Skilanefnd og krofuhafanefndin hafa m.a. reett saman um hvernig hamarka megi
verdmaeta eigna Bankans og auk pess sem reett hefur verid um tillogur ad endurskipulagningu sem
mida ad pvi ad haegt verdi ad greida ut verdmeeti til krofuhafa Bankans. Skilanefnd hittir
kréfuhafanefndina og heldur simafundi med henni reglulega.
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Fragangur & efnahagsreikningi Bankans. Heildarefnahagsreikningi modurfélags Kauppings hefur verid
skipt upp a milli Bankans og Nyja Kauppings miéad vid 22. oktober 2008. bad purfti pvi ad undirbua
adskilda efnahagsreikninga fyrir félégin. UndirbUningur fjarhagsupplysinga er vidvarandi ferli,
fiarhagsupplysingar Bankans fyrir 30.06.2009 og 30.12.2008 ma sja i kafla 4 Fjarhagsupplysingar.

Innri endurskodun. | oktober 2008 réd skilanefndin Pricewaterhouse Coopers (,PwC‘) & islandi, ad
beidni FME, til pess ad rannsaka hvort Bankinn eda adilar tengdir honum hefbu & vikunum fyrir fall hans
farid a mis vid innri reglur Bankans eda gerst brotlegir vegna fjarhagslegra skuldbindinga Bankans. Enn
fremur @ ad athuga hvort 16gum um verdbréfavidskipti hafi verid fylgt eda hvort Bankinn hafi gerst
refsiverdur & annan hatt. itarlegri skyrslu var skilad til FME i lok ars 2008 og mun hiin mynda grundvéll
fyrir frekari rannsdkn. Slitastjorn er einnig ad skoda pessi mal og ma finna nanari umfiéllun i kafla 6.6
Slitastjorn.

Skilanefndin hefur skipad undirnefnd til pess ad endurskoda tiltekin vidskipti sem skilanefndin tilgreinir,
og undirbia og hefja malsdkn gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta,
eda bera a0 odrum kosti abyrgd @ hugsanlegu tapi Bankans vegna pessara vidskipta. Markmid
skilanefndarinnar er, med 6drum ordum, ad leggja fram allar hugsanlegar kréfur sem Bankinn kann ad
hafa gegn pri6ja adila i tengslum vid hin tilteknu vidskipti sem getid er um hér ad ofan, ad medtoldum
kréfum sem upp koma vegna hugsanlegra eda meintra misgerda fyrrverandi stjérnar Bankans eda pridju
adila. | pessari undirmefnd eiga seeti tveir adilar fra skilanefndinni 4samt fyrrum innri endurskodanda
Bankans.

Enn fremur hefur skilanefndin akvedid ad undimefndin skuli annast oll bréfaskipti og samskipti vid
rannsoknarnefnd Alpingis sem starfar skv. akvaedum laga nr. 142/2008, FME og embeetti sérstaks
saksoknara sem starfar skv. akveedum laga nr. 135/2008.

Pessi undirnefnd vinnur ni ad ymsum verkefnum asamt utanadkomandi sérfraedingum, baedi innlendum
og erlendum, t.d. sérstoku réttarrannsoknarteymi i London, utanadkomandi 16gfreediradgjofum,
endurskodendum og 6drum radgjofum sem radnir hafa verid til starfa. Meginmarkmi6id er ad
endurheimta eignir eftir pvi sem vid a.

Skuldajéfnun og lokun afleidusamninga. Skilanefnd vinnur ad lokun allra afleidusamninga og er ad meta
skuldajéfnunarahrif. Sérfraedingateymi innan Bankans er ad greina stédu Bankans med pvi ad fara i
gegnum alla vibkomandi fjarmalagerninga métadila, og stofnud hefur verid fullnustunefnd til ad yfirfara
og komast ad nidurstddu um hvert mal fyrir sig. Bankinn hefur veri® ad endurskoda og loka
afleidusamningum & gjalddogum eda fyrr ad beidni vidskiptavina, i samreemi vid undirliggjandi
samninga, skilmala og markadsvenjur. Adeins hafa verid gerdar upp afleidur sem eru i hagnadi hja
Bankanum. Adrir afleidusamningar eru gerdir upp i samreemi vid samningsskilmala. Afleidur sem eru i
tapi eru otryggdar forgangskréfur gegn Bankanum og pvi hafa paer ekki verid gerdar upp. Bankinn hefur
skodad ymis tilvik par sem Oskad hefur verid eftir skuldajéfnun. Enn er dvissa um heildarmagn
skuldajéfnunar og hver ahrifin verda.

Verdmat a eignum og skuldum i pessari skyrslu tekur ekki tillit til mogulegra ahrifa skuldajéfnunar.
Asteedan er tvipaett: | fyrsta lagi hafa kréfuhafar rétt til ad lysa kréfum & hendur Bankanum par fil
krofulysingaferli lykur pann 30. desember 2009, en ferlid héfst 30. juni 2009. | 68ru lagi parf ad skoda og
meta hvert mal sérstaklega adur en ad krafa getur verid sampykkt eda henni hafnad. Af pessum sékum
er aztlud ahrif skuldajofnunar mjog 6ljés. Bankinn hefur til pessa tekid & moti kréfum vegna
skuldajéfnunar ad upphaed um 200 milljordum islenskra krona. Samkveemt nyjasta bradabirgdamati er
aeetlad ad metnar eignir og skuldir Bankans muni laekka um allt ad 100 milljarda islenskra kréna vegna
&hrifa skuldajéfnunar. Ahrifin eru ekki pau sému 4 eigna- og skuldahlid Bankans.
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| mérgum tilvikum er verid ad vinna ad undirbuningi vegna innheimtuadgerda og i nokkrum tilvikum par
sem undirliggjandi ved eru seljanlegar eignir, einkum lausafé og verdbréf, hefur Bankinn pegar hafid
innheimtuadgerdir.

Vernd gegn kyrrsetningu eigna og endurheimt verdmeeta. Skilanefnd leggur aherslu a ad vernda
hagsmuni krofuhafa med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eda frystingu eigna. A Evropska
efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeiénum eftir pvi sem vidkomandi mal falla til og
ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit l&nastofnana. Bankinn
hefur einnig fengid greidslustddvun i Bandarikjunum samkveemt reglum 15. kafla bandarisku
gjaldprotaldggjafarinnar og hefur su adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum. Skilanefnd hefur
einnig tekist ad endurheimta verdmaeti i gegnum samninga vid erlend yfirvéld og einkaadila i nokkrum
londum.

Bankinn stendur i malarekstri i nokkrum tilvikum, par @ medal i eftirfarandi malum:

o Skilanefnd hefur stodvad 16gsoknir a hendur Bankanum i Bandarikjunum, Luxemborg, Hollandi,
Spani og Bretlandi og vinnur einnig ad pvi ad stodva malssoknir i Austurriki.

e Héradsddémur Reykjavikur hefur fallist & beidni Bankans i mali gegn Oscatello Investments
Limited sokum 650 million punda skuldar vegna yfirdrattarsamnings. Tveir adilar ur
skilanefndinni hafa nu verid skipadir i stjorn Oscatello Investments Limited og einnig i stjérn
nokkurra détturfélaga pess. Bankinn hefur tekid yfir ved i verdbréfum, svo sem i hlutabréfum i
Oscatello Investments Limited.

e Bankinn stendur i malarekstri vegna skiptasamnings sem gerdur haféi verid vio6 BTMU adur en
FME fol skilanefndinni ad taka vid stjorn Bankans i samreemi vid neydarldgin.

e Logsoknir standa yfir i Pyskalandi vegna DZ Bank AG. Logsoknirnar snuast um deilu vegna
frystingu eigna og pad sem Bankinn telur vera 6loglega skuldajéfnun ad halfu DZ Bank AG.

e Agreiningur rikir & mili Bankans og Exista um uppgjér & gjaldeyrisskiptasamningi mill
félaganna. Exista telur ad gera skuli samninginn upp midad vid annad gengi en venjulega er
notad i sambaerilegum samningum, p.e. opinbert gengi Sedlabanka islands, og vilja stydjast vid
gengi Sedlabanka Evrdpu. Skilanefnd hefur stadfastlega métmeelt pvi ad nota annad gengi en
bad sem er greinilega meelt fyrir um i Idgum nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands. Bankinn og
Exista hafa komist ad samkomulagi um ad leysa malid fyrir domstolum & islandi. Bankinn veentir
pbess ad hefja 16gsdkn a naestu vikum.
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Démstoll i Bretlandi opinberadi pann 20. oktober 2009 nidurstodu sina & lagalegri endurskodun a
l6gmeeti akvordunar breska fjarmalaraduneytisins vegna flutnings innsteedna af Kaupthing Edge
reikningum hjéa Kaupthing Singer & Friedlander (KSF) i oktober 2008.

Skilanefnd bankans hefur allt fra sidasta hausti verid peirrar skodunar ad pad veeri naudsynlegt ad lata
domstdla skera ar um hvort adgerdir breskra yfirvalda hafi verid sanngjarnar og logmeetar. Skilanefnd
hefur nu fengid nidurstddu i malinu og hin er su ad akvordun breska fiarmalaraduneytisins er talin
l6gleg. Meginmarkmid pessara malaferla af halfu skilanefndar var avallt ad draga allar tilteekar
upplysingar fram i dagsljosid til ad fa vitneskju um & hvada grunni breska fijarmélaraduneytid byggdi
adgerdir sinar.

Afstada Bankans i mélinu vegna beidnar um lagalega endurskodun breskra domstdla byggdist a pvi ad
breska fiarmalaraduneytid hefdi farid ut fyrir valdsvid sitt med adgerdum gegn KSF. Bankinn hélt pvi
fram ad tilmeeli um flutning eigna hefdu verid sett i peim tilgangi ad verja innsteedueigendur KSF i
Bretlandi en ekki til ad vidhalda stodugleika breska fiarmalakerfisins i heild.

i bradbirgdaurskurdi fra 3. mars 2009 var Urskurdad ad Bankinn gaeti haldid afram med malarekstur og
beioni um lagalega endurskodun & logmeeti akvordunarinnar fyrir breskum domstolum. A pvi stigi
vidurkenndi domstollinn mikilvaegi malstadarins fyrir Island.

| malflutningi sem for fram hinn 10. jali 2009 for 16gu Bankinn og breska fiarmalaraduneytid fram skjol,
vitnisburd og 6nnur sénnunargdgn i malinu.

pad er nidurstada domstolsins ad pott gogn malsadila fra pessum tima um afskipti breska rikisins af
rekstri KSF séu ekki teemandi, pa syni pau ad viébrogd yfirvalda hafi verid i samraemi vid rikjandi vidmid.
Démstollinn telur ad breska fiarmalaraduneytid hafi starfad & grundvelli gildandi lagaheimilda og ad
engin mistok hafi att sér stad i akvordunarferlinu.

Innheimta krafna og fullnusta vedkrafna. Bankinn heldur afram venjubundinni innheimtu fiarkrafna
vegna vanskila skuldara. | pvi felst ad skilanefnd leitar fullnustu i vedsettum eignum, tekur yfir stjorn
fyrirteekja eftir pvi sem vid a 0.s.frv.

Skodun ovenjulegra vidskipta. Skilanefnd skodar ovenjuleg vidskipti sem berast & bord hennar og varda
Bankann. Oll vidskipti sem krefjast frekari athugunar eru sett i videigandi ferli.

Lausnir vegna helstu dtibua og détturfélaga. Toluverd vinna hefur att sér stad a vegum skilanefndar
erlendis vid ad: i) tryggja framtidarrekstur rekstrareininga, ii) endurskipuleggja og selja rekstrareiningar,
iii) loka rekstrareiningum. Enn fremur hefur skilanefnd skipad skilanefndarmedlimi eda adra fulltrua
skilanefndar til ad taka vid skyldum fyrri fulltria Bankans i peim félogum par sem Bankinn hefur virk
yfirrad.

Stefnumétun vardandi Bankann. Skilanefnd leggur aherslu & ad finna bestu malalyktir fyrir alla
hagsmunadila, innan raunhaefs timaramma, og ad koma endanlegum verdmaetum til kréfuhafa.

Neestu tveir millikaflar fjalla um naverandi stédu dotturfélaga og utiblia Bankans.
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3.4  Nuverandi stada a détturfélogum Bankans

Erlend détturfélog Bankans og utibu dotturfélaga bera beina abyrgd @ peim innlanum sem 16gd voru inn
hja peim. bessi félég heyra ekki undir islenska 16ggjof. Réttindi innsteedueigenda vardandi innlan hja
détturfélagi Bankans eda utibui dotturfélags fer eftir [dgum og reglum sem gilda um videigandi félag.

Taflan hér ad nedan synir yfirlit yfir stodu détturfélaga Bankans.

Nafn détturfélags Naverandi stada

FIH Starfandi og i eigu Bankans

Norvestia Starfandi og ad hluta i eigu Bankans

Kaupthing Bank Sweden Ad hluta til selt og ad hluta lokad og eignir fluttar til
Bankans

KSF [ greidslustddvun

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Ltd.

| gjaldprotaskiptamedferd

Kaupthing Bank Luxembourg (KT Lux)

Hefur verid leystur upp

Kaupthing New York Inc.

Hefur verid leystur upp

Kaupthing Kabushiki Kaisha (Japan)

Hefur verid lokad

Kaupthing (Hong Kong) Limited

| gjaldprotaskiptamedferd

Nanari umfjollun um stddu hvers dotturfélags er ad finna hér ad nedan.

FIH er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. FIH er danskur fyrirtaekja- og fiarfestingabanki sem
veitir heildsteeda pjonustu a pvi svidi og sérheefir sig i lanveitingum til danskra fyrirteekja. Félagid var
yfirtekid af Bankanum arid 2004. Félagid er starfhaeft og er ekki lengur i soluferli. Bankinn er eini hluthafi
FIH og tveir fulltriar skilanefndar eiga seeti i stjorn félagsins. Sedlabanki slands hefur tekid hlutabréf
Bankans i félaginu ad vedi gegn lani ad upphaed 500 milljon evrur. Stjérn FIH hefur sett upp aaetlun til
ad adlaga og snida framtidarstarfsemi FIH ad nuverandi markadsadsteedum i fjarmalaheiminum. Hluti af
pbessari adlogun felst i pvi ad FIH hefur na lokad deildum sem sinntu hlutabréfavidskiptum, greiningum
og einkabankapjénustu. Ekki var gert rad fyrir pvi ad pessar deildir myndu skila FIH jakveedri ardsemi
hvorki til skamms tima litid né ef litid veeri il nanustu framtidar. i framtidinni mun FIH leggja aherslu &
kjarnastarfsemi sina sem er almenna lanastarfsemi til fyrirtaekja, par sem einnig er nytt pjénusta tveggja
radgjafardeilda: Fyrirteekjaradgjafar FIH Partners og deildar innan FIH sem sérhafir sig i
fiarmélalausnum, s.s. radgjof i tengslum vid stefnumotada ahaettustyringu og skuldastyringu. FIH er ad
mati skilanefndar traustur banki og hun telur ad pad sé hvorki i pagu Bankans né krofuhafa hans ad
selja FIH vid naverandi markadsadsteedur. Virdi hans sé liklegt til ad haekka pegar markadsadstaedur
batna.

Néanari upplysingar um félagié eru @ www.fih.dk.

Finnska fjarfestingarfélagid Norvestia Oyj er skrad félag. Bankinn & u.p.b. 32% hlutafjar i félaginu og
reedur yfir 56% atkveedisréttar. Skilanefnd skipar tvo fulltria i stjérn félagsins. | fyrstu fékk skilanefnd
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tilbod i hlut Bankans i Norvestia sem var um 40% leegra en verdmat & eignum félagsins. Skilanefnd taldi
tilbodid 6aseettanlegt og akvad ad halda hlut sinum i félaginu. Fra peim tima hefur Bankinn fengid 1,25
milljénir evra i ardgreidslur og hlutabréfaverd Norvestia haekkad um 30%. Auk pess hefur skilanefnd
einnig fengid fysilegri tilbod sem gefa til kynna ad virdi félagsins hafi aukist um u.p.b. 25 milljénir evra.

Kaupthing Bank Sweden er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. [ kjdlfar opnunar Gtibls Bankans
i Stokkholmi i september arid 2000 tok Bankinn yfir baedi saenska verdbréfafyrirtaekid Aragon og JP
Nordiska Bank arid 2002. Kaupthing i Svipjod baud upp & heildsteeda fjarmalapjonustu il
stofnanafjarfesta, félaga og einstaklinga. | pessu folst fyrirtaekjapjonusta, fiarfestingarbankapjonusta,
markadsvidskipti, eignastyring og yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

Eftir 9. oktober 2008 var félagid enn starfhaeft med studningi saenskra yfirvalda. Hefdi skilanefndin ekki
att samstarf vid sanska sedlabankann og saenska fiarmalaeftirlitid hefdi pad verid lagt nidur og eignir
seldar & ,brunattsdlu’ til ad na upp i skuldir. | stadinn nadi skilanefnd ad losa sig vid vissar eignir &
medan adrar eignir voru fluttar til Bankans.

Kaupthing Pension Consulting og Kaupthing Finans voru seld haustid 2008, enda var rekstur peirra ekki
hluti af kjarnastarfsemi Bankans i Svipj6d og sidarnefnda félagid hefdi purft vidvarandi studning i formi
viébotarfiarmdgnunar. | lok marsmanadar gekk skilanefnd fra samningum vié Alandsbanken Abp um ad
hinn sidarnefndi yfirteeki einkabankapjonustu, markadsvidskipti og eignastyringu fra Kauppingi i Svipj6d.
Veruleg fiarmognunarporf var fyrirsjaanleg fyrir arid 2009 vegna einkabankastarfsemi, eignastyringar og
markadsvidskipta dotturfélagsins sem samramdist ekki vel nuverandi stédu Bankans.

Skilanefnd telur samninginn vid Alandsbanken gédan fyrir Bankann par sem soluverdid var asaettanlegt
og gerdi Kaupthing Bank Sweden kleift ad greida ad fullu vikjandi lan til Bankans upp & u.p.b. 6 milljarda
saenskra kréna (vegna flutnings eigna upp & u.p.b. 6 milljarda seenskra kréna) og um helming hlutafjar
Bankans. bessi vidskipti losudu einnig um lausafé hja Bankanum par sem seenski sedlabankinn
endurgreiddi um 170 milljonir evra sem frystir voru a reikningum hans, sem og islensk rikisskuldabréf ad
verdmeeti 9,5 milljarda islenskra krona.

Fyrirtaekjalanasafnié og ymis 6nnur lan voru feerd yfir til Bankans sem greidsla fyrir vikjandi laninu og
eru nu undir stjorn eignastyringar Bankans a Nordurldndum. bessar eignir falla vel inn i pann eignasjéd
sem Bankinn hefur nG yfir ad rada. Lanasafnid myndadi meirihluta eignanna i Svipjéd.

Innlan Bankans i Svipjod hafa verid greidd ut til innsteedueigenda. Endurgreidslan var fiarmognud med
|ani fra seenska sedlabankanum en vegna ofangreindrar solu til Alandsbanken var haegt ad endurgreida
lanid strax. Seenski sedlabankinn veitti petta lan i byrjun oktéber 2008 til ad Kaupthing Bank Svipjod
geeti greitt innstaedueigendum innlan sin. Saenski sedlabankinn var afar samvinnupydur en endurgreida
purfti lanid eins flj6tt og unnt veeri.

Hefdi félagid ekki verid selt er haett vid ad einungis hefdi verid haegt ad endurgreida pau innlan sem
begar hofdu verid greidd og ef til vill lan saenska sedlabankans. En med pessu moti gat Bankinn greitt
lan szenska sedlabankans og jafnframt fékkst forraedi yfir nokkud stéru lanasafni sem var adur i eigu
détturfélagsins. Ef félagid hefdi farid i gjaldprot er liklegt ad endurheimtir vegna vikjandi lansins heféu
ordid litlar, hlutaféd i détturfélaginu ordid verdlaust og dvist hversu mikiéd af eignum hefdu skilad sér til
baka fra seenska sedlabankanum. Vegna pessara vidskipta tokst ad endurheimta eignir sem nema um
800 milljdnum evra ad nafnvirdi.

Nanari upplysingar um félagid eru a vefsidunni www.kaupthing.se.

KSF er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Bankinn tok félagid yfir arid 2005. KSF var virtur
banki i Bretlandi sem baud upp a heildsteeda fiarmalapjonustu fyrir fyrirtaeki, stofnanafjarfesta og
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einstaklinga. | pessu folst fyrirteekjapjonusta, fiarfestingabankapjonusta, fiarstyringarpjénusta, og
yfirgripsmikil einkabankapjonusta.

Pann 8. oktober 2008 var KSF sett i greidslustodvun (e. administration) og Maggie Mills, Tom Burton,
Alan Bloom og Patrick Brazzill fr4 Ernst & Young i Bretlandi voru skipud umsjonaradilar i
greidslustodvun. Breska fjarmalaraduneytio flutti Kaupthing EDGE UK yfir til ING Group og sidar sama
dag setti breska fijarmalaeftirlitid félagid i greidslustodvun.

Nénari upplysingar um félagid eru & vefsibu umsjénarmanna i greidslustddvun,
www.kaupthingsingers.co.uk.

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Limited er dotturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans.
Félagid stundadi hefébundna bankastarfsemi sem og eignastyringarstarfsemi fyrir breidan hop fyrirtaekja
og einstaklinga.

Midvikudaginn 27. mai 2009 urskurdadi domstoll & eyjunni Mon ad félagid skyldi tekid il
gjaldprotaskipta. Michael Simpson fra PricewaterhouseCoopers og Peter Spratt fra
PricewaterhouseCoopers (London) voru i sameiningu skipadir skiptastjorar yfir bainu.

Nanari  upplysingar um félagid eru a vefsibu umsjonarmanna i greidslustddvun,
www.kaupthingsingers.co.im.

Kaupthing Bank Luxembourg S.A. ("KT Lux") var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans. Kaupthing
Bank Belgium og Kaupthing Bank Luxembourg, Geneva Branch voru utibu KT Lux. KT Lux baud
einkum upp einkabankapjénustu, sem fél i sér eignastyringu, verdbréfamidlun, Utgafu kreditkorta og
stofnun og umsyslu eignarhaldsfélaga, auk pess sem bodid var upp a almenna innlansreikninga og lan.
Pann 9. oktdber 2008 sotti stjorn KT Lux um greidslustddvun (e. suspension of payments status) hja
vidskiptahéradsdomi i Luxemborg. Domstdllinn féllst & 6sk KT Lux og fol umsjonarménnum i
greidslustodvun ad hafa eftirlit med stjornun bankans. Domstéllinn tilnefndi Emmanuelle Caruel-
Henniaux og Franz Fayot fyrir hond PricewaterhouseCoopers Luxembourg til pess hafa umsjon med
greidslustddvuninni. bessi akvordun nadi einnig til utibus KT Lux i Belgiu.

KT Lux asamt stjérn hans settu fram azetlun um endurskipulagningu sem var sampykkt af kréfuh6fum
og héradsdomi i Luxemburg. Endurskipulagningin hafdi i for med sér ad KT Lux var skipt upp. Fra 13.
juli 2009 tilheyrir bankastarfsemin Banque Havilland S.A., sem er nystofnad einkabankafyrirteeki i
Luxemborg. Enn fremur voru sumar eignir og skuldir faerdar til verdbréfafyrirteekisins Pillar Securitisation
S.ar.l. Vegna pessarar endurskipulagningar var Kaupthing Bank Luxembourg S.A. leystur upp an pess
ad fara i gegnum gjaldprotaskipti og er greidslustédvunartimabilinu pvi lokid.

Nanari upplysingar um félagid eru a vefsidunni, www.kaupthing.lu.

Kaupthing New York Inc var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans og stofnad arid 2000.
Adalstarfsemi félagsins sneri ad verdbréfamidlun og fjarfestingarbankastarfsemi. Fyrirteekid hefur verid
leyst upp asamt tveimur 68rum dotturféldgum Bankans i Bandarikjunum.

Kaupthing Kabushiki Kaisha (Japan) hefur verid lokad &n pess ad purfa ad fara i gegnum
gjaldprotamedferd.

Kaupthing (Hong Kong) Limited er i gjaldprotaskiptamedferd.
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3.5 Nuaverandi stada a utibuum Bankans

Samkveemt neydarlogunum eru innlan einstaklinga og fyrirteekja hja islenskum fjarmalafyrirtaekjum
forgangskrofur. Skilanefnd Bankans gerir rad fyrir pvi ad Bankinn muni geta endurgreitt pau innlan sem
skilgreind hafa verid sem forgangskrofur, innlan til médurfélags Bankans og utibua sem tilheyra
maodurfélaginu.

Taflan hér ad nedan synir niverandi stédu utibua Bankans.

Nafn utibus Nuverandi stada

Kaupthing EDGE Austria Hefur verid lokad og er i afskraningarferli
Kaupthing Bank Finland Hefur verid lokad og eignir fluttar til Bankans
Kaupthing EDGE Germany Hefur verid lokad og er i afskraningarferli
Kaupthing Bank Norway [ greidslustddvun og eignir fluttar til Bankans
Kaupthing Bank Dubai and Qatar Hefur verid lokad og er i afskraningarferli

Néanari umfj6llun um stodu hvers atibus er ad finna hér ad nedan.

Kaupthing EDGE Austria er Utibu Bankans. bad var stofnad arid 2008 og baud upp & samkeppnishaefar
lausnir fyrir innlanseigendur. Innlénseigendur hafa nu fengid endurgreitt. Félaginu hefur verid lokad og
er i afskraningarferli.

Kaupthing Bank Finland var (bt Bankans. Utibuid baud upp a vidteeka fjarfestingarbankapjonustu i
fyrirteekja, stofnana og vel stedra einstaklinga. | kjolfar pess ad skilanefndin var skipud tok
fiarmalaeftirlitid i Finnlandi yfir stjorn utibusins pann 9. oktéber 2008.

Nokkrum dégum sidar tokst skilanefndinni ad koma i veg fyrir ad Utibuid yrdi sett i greidslustddvun og ad
eignir pess yrdu settar & brunattsdlu til ad vernda eignasafn Bankans. | samstarfi vid finnsk stjornvéld
samdi skilanefndin um lan il atibusins fra premur vidskiptabdnkum i Finnlandi sem var ad hluta til med
abyrgd finnska rikisins. bannig gat dtibuid endurgreitt innlan. Tilteknar eignir Kauppings i Finnlandi voru
vedsettar til tryggingar laninu. Eignastyringarhluti dtibusins hefur na verid seldur, sem og hluti
lanasafnsins. Pad sem eftir stendur af lanasafninu hefur veri flutt til Bankans 4 Islandi og pvi er n styrt
af sérfraedingum & eignastyringarsviéi. Utiblinu var lokad i lok jandar. Ef tibuid hefdi verid sett i
greidslustddvun hefdu eignir pess verid seldar til ad haegt veeri ad greida innstaedueigendum og ekki er
liklegt ad nokkrar eignir hefdu verid fluttar til Bankans & islandi. Skilanefnd telur ad petta hafi verid
besta lausnin fyrir Bankann, pvi med pessu moéti var komid i veg fyrir hugsanlega brunadtsolu & eignum
og pess i stad tokst ad endurheimta eignir ad nafnvirdi um 107 milljonir evra.

Kaupthing EDGE Germany er Utibl Bankans. bad var stofnad arid 2008 og baud upp a
samkeppnishaefar lausnir fyrir innsteedueigendur. Starfsemin var stédvud af pyskum yfirvoldum og eignir
utibasins kyrrsettar af pyska fiarmalaeftirlitinu, BaFin. Hinn 22. juni 2009 aflétti BaFin kyrrsetningunni a
bankann.

Fra upphafi hefur Bankinn stefnt ad pvi ad endurgreida allar forgangskrofur eins fljott og mogulegt er og
hefur lagt mikla &herslu & ad gera upp krofur vid innstaedueigendur hja utibuinu i byskalandi. Bankinn i
samvinnu vid pysk yfirvéld hefur lagt gridarlega vinnu i ad tryggja 6rugga endurgreidslu til vidskiptavina
Bankans.
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Bankinn tilkynnti um midjan april ad naegt fjarmagn veeri fyrir hendi til ad greida ut allar innsteedur Edge i
Pyskalandi. Um midjan mai var ljost ad endurgreidsluferiid geeti hafist og rimlega 34.000
innstaedueigendum Bankans i byskalandi var sent bréf fra Islandi.

Hinn 22. juni hofst endurgreidsluferlid og er naer lokid. Endurgreidslum til Edge innsteedueigenda nema
nu um 322 millionum evra. Einungis & eftir ad greida 333 innsteedueigendum og par af 313 sem eiga
minna en 100 evrur. bad skyrist af pvi ad stadfestingar hafa ekki borist fra peim eda upplysingar ekki
réttar.

Hofudstoll innstaedna var greiddur ad fullu. beir innsteedueigendur sem hyggjast lysa krofu vegna
Ogreiddra vaxta geta nu gert pad par sem formlegt krofulysingaferli er hafid. Krofulysingaferlid hefur
verid auglyst og frekari upplysingar er ad finna & heimasiéu Bankans: www.kaupthing.com.

Pegar pessi endurgreidsla hefur farid fram mun Bankinn hafa endurgreitt 6ll innlan sem skilgreind voru
sem forgangskrofur skv. islenskum |6gum, pad er oll innlan i utiblum modurfélagsins.

DZ Bank AG, sem var skipadur sem greidslufulltrai fyrir vidskiptavini utibusins, lagdi hald a 55 milljonir
evra sem Bankinn telur ad hefdi att ad nota til ad endurgreida sparifjareigendum. Allt bendir til ad petta
mal purfi ad leysa fyrir domi en pad hefur ekki ahrif & pa akvordun bankans ad greida ut oll innlén
utibusins i Pyskalandi.

Kaupthing Bank Norway er Utibu Bankans. Starfsemi Bankans héfst i Noregi arid 2003, pegar Bankinn
eignadist eignastyringarfélagié Tyren Holding AS. Utibtid baud upp & vidtaeka fjarmalapjénustu, par
med talid eignastyringu, i sér félagi, og einkabankapjénustu fyrir vel steeda einstaklinga,
fiarfestingarbankastarfsemi og markadsvidskipti fyrir fyrirteeki, stofnanafjarfesta og einstaklinga. Auk
bess hafdi utibuid hafid ad veita vidskiptavinum sinum hefébundna bankapjénustu, med pvi ad beeta
vidskiptabankapjonustu og fyrirtaekjapjonustu vid pjdnustudrvalid.

Pann 11. oktober 2008 féru norsk stjérnvold fram a kyrrsetningu eigna Utibusins og settu starfsemi pess
og skyldra félaga i greidslustodvun. Med samvinnu vid norsk stjornvold tokst skilanefndinni ad koma i
veg fyrir ad eignir Utibusins yrdu seldar strax, en slikt hefdi ad 6drum kosti verid gert til ad haegt veeri ad
greida innlanshofum. Innsteedutryggingasjédur banka i Noregi hefur pess i stad endurgreitt innlan hja
Utibdinu til innlanshafa. | febriar komust skilanefndin og umsjénaradilar i greidslustddvun i Noregi ad
vinsamlegu samkomulagi um ad losa eignir 0r greidslustddvun i Noregi. | kjdlfar pess hefur meirihluti
fyrirteekjalanasafnsins verié fluttur til Bankans & islandi og &3rum eignum bjargad fra yfirvofandi
brunautsélu. Med pessu samkomulagi hefur einnig verid komist hja timafrekum og mjog
kostnadarsémum samningaumraedum vié umsjonaradila i greidslustddvun, og skuldajéfnun i dtibuinu.
Ef skilanefndinni hefdi ekki tekist ad koma i veg fyrir ad eignir utibusins yréu seldar strax hefdi Utibuid
veentanlega adeins getad endurgreitt hluta innlananna og ekki hefdi verid haegt ad flytja neinar eignir til
maodurfélagsins. Nidurstadan er su ad komid var i veg fyrir brunautsolu og haegt var ad endurheimta
eignir ad nafnvirdi um 300 milljonir evra.

Kaupthing Bank Dubai & Qatar voru tvo Gtibl Bankans, eitt var i Dubai International Financial Centre og
hitt var i Qatar Financial Center. Baedi utibuin voru stofnud voru arid 2007. Pau 16gdu aherslu & ad sinna
fyrirtaekjaradgjof & svaedinu sem og ad Utvega pjonustu & svidi einkabankastarfsemi. Utibuin hafa n
verid seld til fyrrum starfsmanna og rann s6luandvirdid til Bankans.
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3.6  Nuaverandi skipulag Bankans

Skilanefnd er sammala kréfuh6fum um ad hamarka beri verdmeeti eigna Bankans og gerir sér ljost ad
slikt geti tekid langan tima. Eins og pegar hefur verid reett, er pad eitt af adalverkefnum skilanefndar ad
vardveita verdmaeti eigna Bankans par til paer hafa verid framseldar til kréfuhafa i einu eda 6dru formi.
Til ad na pessu markmidi parf ad vera til stadar naegileg sérpekking til ad styra eignunum og veita
videigandi pjonustu. Vegna pessa hefur skilanefnd radié sérfraedinga til ad styra eignum Bankans, en
eignasafnid telur medal annars lanasafn, skuldabréf, hlutabréf, dotturféloég og utibu.

Greining & verkefnum skilanefndar, sem fjallad var um i kafla 3.3, var fyrsta skrefid i ad gera vinnu
skilanefndar og Bankans skilvirkari. Neesta skref i pvi ferli var ad rada sérfraedinga med videigandi
pbekkingu a eignastyringu og verkefnum skilanefndar.

| dag starfar Bankann i raun sem eignastyringarfyrirtaeki par sem langtimamarkmid eru lykilatridi. Pad er
ljost af samskiptum skilanefndar vid krofuhafa ad adalmarkmid peirra er ad endurheimt krafna verdi sem
best, en timaramminn sé sveigjanlegur. Pegar fundist hefur videigandi lausn fyrir radstdfun eigna verda
beer, eda andvirdi peirra, framselt til kréfuhafa.

Eins og adur hefur komid fram hefur skilanefnd radid til sin hzefa einstaklinga sem eru sérhaefdir a peim
svidum sem Bankinn parf a ad halda. Fjorar deildir hafa verid settar & laggirar sem starfa undir stjorn
skilanefndar og styrir framkveemdastjori hverri deild og ber abyrgd a stérfum hennar.

Adstodarmadur i greidslustodvun
Olafur Gardarsson

Utanadkomandi . haestaréttarlégmadur
16gfraediradgiof Skilanefnd

Weil, Gothsal & Manges UK Steinar b6r Gudgeirsson, haestaréttarlsgmadur - formadur

A Joéhannes Ranar J6hannsson, hastaréttarlogmadur Ritari skilanefndar
Utanadkomandi

fjarmalaradgjafar Knatur Pérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

Morgan Stanley Theodér Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

e o Krofunatasvio

Eignasafn a
Nordurléndunum 21 starfsmadur

Samskiptastjori

Eignasafn i Evrépu

11 starfsmenn O ST

Eignastyring

Eignastyringarsvid er steersta svid Bankans. | deildinni starfa 21 manns, flestir med mikla reynslu i
fiarfestinga- og fyrirteekjabankastarfsemi med allt ad 17 ara starfsreynslu fra pekktum alpjédlegum
fiarmalastofnunum. bar starfa sérfreedingar med ymiss konar bakgrunn og reynslu a svidi
fyrirteekjaradgjafar, framtaksfjarfestinga fyrir fyrirteeki, skuldsettrar fiarmégnunar, og endurskipulagningar
asamt hopi logleerdra sérfraedinga med vidtaeka reynslu i bankavidskiptum.

Sérfraedingarnir i eignastyringardeildinni styra verkefnum innan deildarinnar med adstod utanadkomandi
radgjafa eftir porfum. Leitad hefur verid til utanadkomandi radgjafa i verkefnum a bord vid
fyrirtaekjaradgjof, areidanleikakannanir, skattaazetlanir og verdmat.

Hlutverk svidsins er ad verja og auka verdmeeti pess safns lana og verdbréfa sem er i styringu svidsins
med pad ad markmidi ad sem mest faist upp i kréfur @ hendur bankanum. betta er gert m.a. med pvi: ad
styra hverri eign a virkan hatt; ad hanna sjoédsstreymisagetlanir fyrir lanasafn Bankans sem er uppfeert
reglulega; ad leggja mat a fjarmagnsporf safnsins og moguleika Bankans til ad standa undir fjarmégnun
bess.



Gert er rad fyrir ad eignasafn Bankans fullnaegi fjarmdgnunarpdrf safnsins og ad vextir og afborganir af
lanum nzegi til ad stydja rekstur annarra eigna. Enn fremur er gert rad fyrir pvi ad i nuverandi
rekstrarumhverfi muni poknanagreidslur standa straum af kostnadi vid rekstur eignastyringarsvidsins.

Logfreediradgjof

Logfraediradgjof hefur pad hlutverk ad veita 16gfraedipjonustu, hvort sem hin Iytur ad eignastyringu eda
6drum verkefnum skilanefndar. | deildinni starfar hopur sérfreedinga med vibteeka pekkingu &
fjarmalaldggjof, islenskum gjaldprotaldégum og lagalegum atridum er varda skuldajofnun. Svidid hefur
einnig umsjon med adkeyptri 16gfraedipjonustu & islandi og erlendis og er xtlad ad hafa yfir ad rada
videigandi pekkingu & oOllum lagalegum atridum er snia ad samningum Bankans og tengdum
gerningum. Svidid heldur einnig skra yfir alla l6gfreedilega gerninga, veitta pjonustu og kostnad vid
adkeypta logfraedipjonustu.

Fjarmalasvio
Hlutverk fjarmalasvids er ad hafa yfirumsjon med fjarmalum Bankans. Svidinu ber ad annast alla paetti
sem varda fjarmal Bankans, i samraemi vid pa stefnu sem fjarhagsnefnd métar. Starfsemi fijarmalasvids
er skipt i fernt:

Starfsmenn Bdkhalds og upplysingagjafar bera abyrgd a pvi sem vid kemur reikningshaldi. Deildin Utbyr
fiarhagsupplysingar sem eru gefnar Ut tvisvar & ari og birtar i skyrslu til kréfuhafa. Einnig gefur deildin ut
adrar skyrslur fyrir innri starfssemi Bankans.

Eignasafnsstyring vaktar og greinir lana- og verdbréfasofn Bankans og sinnir ad auki lausafjarstyringu
Bankans. Deildin vinnur jafnframt n&id med eignastyringarsviéi Bankans. Pad felur i sér lanavinnslu,
greiningar a undirliggjandi tryggingum, eftirlit med lanaskilmalum, gerd sjodsstreymisazetlana, greiningar
a greidslufallsahaettu, innri og ytri skyrslugjof o.fl.

Starfsmenn Rekstrar bera abyrgd a daglegum rekstri, skjalastjornun og mannaudi.

Starfsmenn Afleida bera abyrgd a verdmati Utistandandi og 6uppgerdra afleidusamninga og hafa
umsjon med opnum afleidusamningum. Ad auki sér svidid um ad utbua uppgjorsbréf til métadila og
sinnir bakvinnslu i tengslum vid uppgjor afleidusafnsins.

Kréfuhafasvid

Svidid ber abyrgd a samskiptum vid krofuhafa. Starfsmenn svidsins annast samskipti vid Morgan
Stanley, fjarmélarddgjafa Bankans, og veita peim naudsynlegan studning. Starfsmenn svidsins
skipuleggja einnig og undirbua fundi, radstefnur og simafundi fyrir kréfuhafanefndina og adra kréfuhafa
eftir pérfum. Einnig sja starfsmenn um upplysingasidu fyrir kréfuhafa a netinu, www.kaupthing.com.

Innri nefndir

Snemma ars voru stofnadar fiérar starfsnefndir til ad styrkja innvidi og starfsemi Bankans enn frekar.
Pessar nefndir halda fundi minnst einu sinni i viku og starfa samkvaemt verklagsreglum ad lausn ymissa
mala.

Eignanefndin annast pad verksvid sem lananefnd og fjéarfestinganefnd gegna i hef6bundinni
fiarmalastofnun. | henni eiga seti tveir adilar ur skilanefnd og prir stiomendur & eignastyringarsvidi.
Vidkomandi starfsmenn gera skriflega grein fyrir mélum sem varda eignir Bankans, sem geta verid allt
fra einfoldum undanpagubeidnum til beidna um radstéfun eigna. Vilji eignanefndin sampykkja slikar
beidnir er vibkomandi malum visad il skilanefndar sem tekur lokadkvardanir.

Fjarhagsnefndin hefur yfirumsjon med starfsemi fiarmalasvids Bankans. Helsta hlutverk hennar er ad
Utfeera stefnu fyrir fidrmalasvid vardandi bokhald og fjarhagsuppgjor. Nefndin annast ad mestu
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fiarhagslega upplysingagjof, baedi til skilanefndarinnar og undirnefnda hennar. Fjarhagsnefndin tilgreinir
peer reglur sem Bankanum ber ad fylgja, baedi hvad vardar reikningsskilareglur, reikningsskilastadla og
innri verkferla. Nefndin gerir fiarhagsazetiun og hefur eftirlit med pvi ad henni sé fylgt. Nefndin sér einnig
til pess ad greidslur skili sér og hefur yfirumsjon med lausafjaravoxtun.

Eftirlitsnefndin sér um ad yfirfara vidskipti sem skilanefndin tilgreinir og undirblia og hefja malsoknir
gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta eda bera ad 6drum kosti abyrgd
& hugsanlegu tapi Bankans vegna pessara vidskipta. Markmid i pessum malum er ad leggja fram allar
hugsanlegar krofur sem Bankinn kann ad eiga gegn pridja adila i tengslum vid hin tilteknu vidskipti, ad
medtdldum kréfum sem upp koma vegna hugsanlegra évenjulegra athafna fyrrverandi stjérnenda eda
bridja adila. | pessari undimefnd eiga seti tveir medlimir skilanefndarinnar asamt fyrrum innri
endurskodanda Bankans.

Nefndin annast einnig Oll bréfaskipti og samskipti vid rannsoknarnefnd Alpingis sem starfar skv.
akveedum laga nr. 142/2008, FME og embeetti sérstaks saksoknara sem starfar skv. akveedum laga nr.
135/2008.

Fullnustunefndin sér um ad undirbla skuldajéfnunarmal, taka saman kréfur vegna afleidusamninga og
tengd mal. Fullnustunefndin er skipud einum adila dr skilanefndinni, einum Ur slitastjorninni og einum
starfsmanni Bankans. Nefndin var upphaflega stofnud i febrtar en var endurskipuldgd i byrjun juni eftir
ad slitastjornin var skipud. Naudsynlegt er ad slitastjorn komi ad skuldajofnunarferlinu, par sem hun sér
um ad meta allar krofur & Bankann, par med talid krofur sem kynnu ad vera notadar til skuldajofnunar.
Verid er ad taka saman krofur vegna afleidusamninga en engin skuldajofnun hefur farid fram. Erfitt er ad
meta fjolda skuldajofnunartilvika par sem slik mal geetu komid upp pegar kréfuhafar lysa kréfum sinum &
hendur bankanum.

3.7  Upplysingagjof og samskipti vid kréfuhafa

Til ad beeta upplysingagjof og samskipti vid hagsmunaadila og almenning hefur skilanefnd radié Helgu
Bjork Eiriksdottur sem samskiptastjéra. Hlutverk samskiptastjora er ad moéta stefnu i upplysingagjof,
halda utan um samskipti vid fjoimila og kynna hlutverk og starfsemi skilanefndar og Bankans baedi &
islandi og erlendis. Skilanefnd hefur hug & ad efla enn frekar upplysingagjof sina til ad studla ad meiri
bekkingu og gagnseei i storfum sinum.

Eins og pessi skyrsla synir gloggt eru samskipti vid erlenda krofuhafa umfangsmikil og i reglulegum
farvegi. Fra 9. oktdber hafa verid haldnir fiolmargir fundir med &formlegum hopi krofuhafa (ICC-
nefndinni) til ad kynna framgang mala og kalla eftir sjonarmidum peirra. Auk pess eru haldnir reglulegir
simafundir med éformlegum hépi krofuhafa og radgjofum skilanefndarinnar fra Morgan Stanley.

Heimasidan www.kaupthing.com er gatt fyrir kréfuhafa, fjdlmidla, yfirvdld og adra sem vilja fylgjast med
bréun mala. A sidunni er mogulegt ad senda fyrirspurnir, fylgjast med nyjustu tilkynningum og
uppfaerslum og finna itarlegar upplysingar um stodu mala og allt sem gerst hefur fra 9. oktéber. NU hefur
efni fré slitastjorn Bankans verid beett inn @ heimasiduna, t.a.m. upplysingar um kréfulysingarferlié sem
héfst 30. jani. Einnig hefur forsidan verid endurskipulgd til ad baeta adgengi ad sidunni enn frekar og
gera notendum Kleift ad gerast askrifendur ad fréttum og uppfeerslum a efni. Heimasidan var sett i loftid
i oktéber 2008 og sidan pa hafa 396.000 heimsoétt hana og siduflettingar eru teeplega 1.152.000 talsins.

Pessi krofuhafaskyrsla er uppfeerd manadarlega og ad auki er birt samantekt a helstu atridum sem eru
uppfeerd i skyrslunni. Fjdlmargar fyrirspurnir berast a netfangid creditorcontact@kaupthing.com og
winding-up@kaupthing.com a hverjum degi og er fyrirspurnum svarad eins hratt og mogulegt er.
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pad er markmid skilanefndar ad vera eins gagnsee i storfum sinum og mogulegt er. bvi hefur skilanefnd
upplyst kréfuhafa um framvindu méla vel umfram lagalegar skyldur sinar og hyggst gera pad afram.
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4.  Fjarhagsupplysingar
4.1  Verdmat eigna og skulda Bankans

Fjarhagsupplysingar pessa kafla eru settar fram i samreemi vid reglur um fjarhagsupplysingar
lanastofnana (834/2003) sem taka til verdmats eigna og skulda, med filliti til pess ad Bankinn er i
greidslustddvun. Fjarhagsupplysingarnar hafa ekki ad geyma allar paer upplysingar sem parf til ad birta
arsreikning samkvaemt pessum reglum. | pessum fjarhagsupplysingum eru télur gefnar upp i milljonum
islenskra krona, ndmundadar ad naestu milljon.

Verdmat eigna og skulda midad vié 30. juni 2009 annars vegar og 31. desember 2008 hins vegar var
framkvaemt af skilanefnd Bankans. Matid er hvorki yfirfarid né endurskodad af 6hadum endurskodanda
en var gert med adstod PwC 4 Islandi. Skilanefnd réttar ad matid hér tekur mié af nGverandi stefnu
Bankans ad stydja og auka verdmaeti eigna Bankans og er eingongu sogulegt mat midad vid 30. juni
2009. A pessum timapunkti var ekkert mat lagt & hugsanlegt framtidarvirdi eignasafnsins & naestu arum
eda endurheimtur upp i peer krofur sem krofuhafar kunna ad eiga a Bankann.

Verdmat eigna og skulda tekur ekki tillit til mégulegra ahrifa skuldajéfnunar. Ahrif skuldajéfnunar geetu
heeglega haft ahrif & endurheimtur krofuhafa. Frekari upplysingar um skuldajéfnun verda birtar pegar
beer liggja fyrir en hins vegar ma sja nanari Utlistun & skuldajofnun i skyringu 25.

Formlegt ferli fyrir krofuhafa til ad lysa krofu & hendur Bankanum hofst 30. juni 2009 og lykur 30.
desember 2009. Pangad til allar krofur liggja fyrir er nakvaem upphaed skulda og forgangskrafna 6ljés.
Samkvaemt |6gum nr. 44/2009 eru allar skuldir hér akvardadar midad vid 22. april 2009.

Verdmat undirliggjandi veda i tengslum vid vedkrofur getur verid had mikilli 6vissu. Ekkert tillit er tekid til
maogulegra krafna sem fram geta komid & grundvelli dneegra veda i slikum tilfellum.

Eins og kemur fram i fyrirvara pessarar skyrslu getur endanlegt soluvirdi eigna sem og mat a
skuldbindingum Bankans breyst midad vid matid sem hér kemur fram. baettir sem geta leitt til breytinga
eru medal annars eftirfarandi:

a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat a krofum

b) Frekari kréfur sem koma fram & hendur Bankanum

c) Soluadferdir sem verda notadar

d) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vid afleidusamninga
e) Breytingar a gengi gjaldmidla og vaxtastigi

f) Rikjandi markadsteedur pegar eignir eru seldar

(
(
(
(
(
(

Athygli lesenda er einnig beint ad 6drum atridum i fyrirvara sem er ad finna i byrjun og lok skyrslunnar.
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Skyringar a veromatsadferoum

Hér ad nedan ma finna stuttar skyringar vid mat & eignaflokkum.

Handbaert fé ........ccoocvvvevviiereeene,

Krofur & lanastofnanir ...

Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi .

Skuldabréf ...

Hiutabréf

Afleidur og égreiddir
afleidusamningar......................

Fjarfestingar i détturfélogum ...........

Lantokur

Stada hvers reiknings midad vid 30. jani 2009, an affalla.

Er reiknad midad vid greidsludeetlun. Veent greidslufallsdhsetta métadila hefur verid tekin til greina i
flokknum 'Afskriftareikningur krafna & lanastofnanir'.

Utlan til viskiptamanna eru reiknud & gangvirdi. Gangvirdid er byggt & markadsvidskiptum par sem vid
& eda pekktum verdmatsadferdum.

Aeetlad virdi tekur tillit til almennra gengissveifina & lanamérkudum med videigandi afféllum fyrir
lanasafn Bankans sokum litils seljanleika og smeedar peirrar stodu.

Verdmatid tekur eingongu tillit til ndverandi stefnu skilanefndar, pad er ad stydja vid eignir Bankans
og auka verdmeeti peirra. Utreikningar midadst vid stefnu skilanefndar til og med 30. jani 2009 en ekki
par & eftir.

Skrad: Markadsvirdi midad vid 30. juni 2009.
Oskrad: Alika verdmatsadferdum var beitt i pessum flokki eins og i flokknum 'Utlan til vipskiptamanna
& gangvirdi'.

Skrad: Markadsvirdi midad vid 30. juni 2009
Oskrad: Alika verdmatsadferdum var beitt i pessum flokki eins og i flokknum 'Utlan til vidskiptamanna
& gangvirdi'.

Reiknud uppheed afleidueigna og afleiduskulda fyrir nidurfeerslu er byggd a eigin Utreikningum
Bankans sem getur pviverid énnur en endanleg uppgjérsupphaed. begar virdi & floknari afleidum og
66rum Gtbanum vorum er &eetlad, notar Bankinn pjonustu sjélfsteeds radgjafarfyrirteekis sem
sérhaefir sig i veromati & afleidum og &heettustjérnun. Afleidueignir og afleiduskuldir sama métadila
eru teknar saman og hrein stada reiknud.

Verdmatsreglur vegna vanskila Gt fra ISDA-stadli eru almennt peim adila i hag sem ekki er { vanskilum
og pad getur leitt til 6hagsteedra ahrifa & virdi afleidueigna og afleiduskulda Bankans. pegar ISDA
afleidusamningum hefur verid rift verdur pad fyrirtaeki sem ekki er i vanskilum ad meta upphaed sem
pad skuldar eda a inni hja métadila i vanskilum. Vidvorun vegna riftunar samnings sem inniheldur
upplysingar med slikum atreikningum gerir Bankanum kleift ad samraema upphaedir. | sumum tilfellum,
hefur annad hvort ekkert vidvérunarbréf verid mottekid eda pad ekki verid nsegjanlega areidanlegt.
Nokkrar nidurfeerslur voru gerdar vegna veromats Bankans Ut af ISDA afleidum til ad gera raé fyrir
veentum agreiningi. Fyrir samninga vid métadila sem eru utan ISDA-stadals hafa verié umtalsverdar
verdmatsbreytingar & afeidueignum til ad UGtskyra ahaettu vegna greidslufalls, greidslugetu eda
trygginga tengda pessum motadilum.

Bokfaert virdi dotturfélaga er metid Gt fra gangvirdi midad vid 30. juni 2009

Bokfeert virdi lantoku er midad vid upphaed héfudstols og uppsafnada vexti midad vid 22. april 2009.
Uppsafnadir vextir eftir pann dag eru tilgreindir i vikjandi lanum.
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Efnahagsreikningur

30. juni 2009
Skyring 30.6.2009 31.12.2008
Eignir
Handbeert fé ............. 1 98.799 77.963
Krofur & lanastofnanir 2-3 442.923 522.714
Utlan til VidsKiptamanna & GaNnGVIFdi ..............cvceeueuerereeeeeeieeaesesesesssessssesesesesessssesesesesessnans 4-8 439.521 337.023
SKUIHADTET ...ttt 9-10 119.064 115.931
HIUEABIET ...ttt 11-12 214.600 161.851
Afleidur og ogreiddir afleiuSaMNINGAr ..........cccoviiiiiiiiiie e 13-14 246.073 233.862
Fjarfestingar i dOtturfEIOGUM ...........cociiiiiiiii e 15 135.562 129.464
ABIAI BIGNIE <.ttt 16 9.102 13.361
Eignir samtals 1-16 1.705.644 1.592.169
Skuldir
INNIAN TANASTOfNANG ... 17 151.808 173.892
INNIAN VIBSKIPLAMANNA ..ot 18 2.140 54.775
Afleidur og ogreiddir afleiuSAMNINGAT ..........cccoviiiiiiiiieieeee e 19-20 136.296 138.751
LANTOKU ..ottt bbbttt b ekt e et eb et eb e 21 3.237.006 3.091.636
Skuld vid Nyja Kaupping banka hf. vegna yfirfeerslu eigna og skulda ...............cccccceeeen. 22 43.335 41.027
ABFAN SKUIAIN ...ttt e e 23 108.302 125.177
Almennar skuldir samtals 17-23 3.678.887 3.625.258
VKRNI TN <. 422.624 400.677
Vaxtagjold fra 22.4.2009-30.6.2009 ..........cccoirieiiriniiiiiieiiiine s 27.804 -
Vikjandi skuldir samtals 450.428 400.677
Eigid fé
HIUEAFE ...ttt 7.270 7.270
Y IrVErASIEIKNINGUI ......ooviiiiiiiieie e 136.471 136.471
Ojafnad tap / Oradstafad €igidh T€ .........ccovieriiriieirieisee et sesees (2.567.412) (2.577.507)
Eigid fé samtals (2.423.671) (2.433.766)
Skuldir og eigid fé samtals 1.705.644 1.592.169
ABIAr UPPIYSINGAT ..ot 24-25
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Skyringar vid efnahagsreikninginn

Handbeert fé

1.

Samkveemt akvoroun FME fra 21. oktéber 2008 voru allar inneignir fluttar til Nyja Kauppings. Helstu asteedur & stodu inneigna ilok ars er
hagnadur i flokknum 'Kréfur & lanastofnanir' (héfudstélsafborganir og vaxtagreidslur) ad uppheed 38.808 milliénir islenskra kréna og 'Utlan
til vidskiptamanna & gangvirdi' (hofudstolsafborganir og vaxtagreidslur) ad upphaed 26.052 milliénir islenskra kréna.

Haekkun & verdmeeti fra 31. desember 2008 & skradu bdkfaerdu virdi handbeers fjar til 30. juni 2009 er vegna hagnadar solu & détturfélagi i
Svibjod ad verdmeeti 27.647 milljénir islenskra kréna og vegna flokksins 'Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi' (héfudstélsafborganir og
vaxtagreidslur) ad uppheed 36.323 milliénir islenskra krona ad medtalinni endurgreidslu til Kaupthing EDGE Germany innsteedueigenda ad
upphaed 57.368 millionir islenskra kréna.

Krofur & lanastofnanir

30.6.2009 31.12.2008

Krofur & lanastofnanir eftir tegund lana: Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
BanKar@iKNINGAT ........cc.oiiiiiiie s 21.334 281.785 303.119 354.775
Y firdrattur 12 - 12 12
Vikjandi lan til détturfélaga 17.911 118.239 136.150 133.528
- - - 29.578

LAN & QANGVIFDT 1.ttt sttt bbbt b et bbb bttt ebennan
ONNUE TN <ottt ettt bttt et se st s seaens 9.950 - 9.950 13.647

(6.308) (6.308) (8.826)

Afskriftareikningur krafna & lanastofnanir

Krofur alanastofnanir 42.899 400.024 442.923 522.714

Allir 6vedsettir bankareikningar hafa verid frystir. Bankinn vinnur ad pvi ad endurheimta peer innsteedur. Vedsettir bankareikningar
samanstanda af tryggingavedum vegna afleiduvidskipta og endurkaupasamninga (REPO).

[fjarhagsupplysingum fra 15. névember 2008 voru 'Innlan lanastofnana’ dregnar fra flokknum 'Kréfur & lanastofnanir'. pann 31. desember
2008 voru 173.892 millionir islenskra kréna flokkadar sem 'Innlan lanastofnana'.

Af vikjandi lanum til détturfélaga er vedsetta stadan lan til Kaupthing Mortgage Fund.

'Lan & gangvirdi' 31.12.2008 eru vikjandi kréfur & Kaupthing Bank Sverige AB. I kilfar sélu & Kaupthing Bank Sverige pann 14. febrtar
2009 var samningi ndd par sem Kaupthing Bank Sverige AB éatti ad flytja lanasafn ad bokfaerdu verdi 4,5 milljarda seenskra kréna til
Bankans til ad meeta krofum. Vaent gangvirdi & undirliggjandi eignasafni var 29.578 milljonir islenskra kréna pann 31.12.2008. Lanasafnid
er skilgreint i 'Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi' bann 30.06.2009.

Krofur & lanastofnanir 30.6.2009 31.12.2008

Ovedsett Vedsett Samtals Samtals

Innlendar 1.117 696 1.813 2.135
Erlendar ...... 23.360 252.266 275.626 308.675
Détturfélog og dotturfélog f greidslustédvun 18.422 147.062 165.484 211.904
Krofur @ 1ANastofNanic ... 42.899 400.024 442.923 522.714

Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi

4.

Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi er einnig gefin midad vid onidurfzerda stodu, pad er héfudstolsvirdi asamt &f6llnum véxtum.

Tolurnar na yfir vedsettar stddur. 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Onidurfeerd
stada Gangvirdi stada Gangvirdi
UtIAN til VIOSKIPLAMANNA ..o en s 1.363.696 439.521  1.184.829 337.023

Lanasafnid semvar flutt fra Kaupthing Bank Sverige AB fellur undir 'Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi' fyrir 30. jani 2009.
Hofudstolsafborganir og vaxtagreidslur vegna Gtlana til vidskiptamanna fyrir H1 2009 namu 36.323 milljionum islenskra kréna.

Utlan til vidskiptamanna midad vid 6nidurfeerda stodu skiptast med eftirfarandi heetti:

Tolurnar na yfir vedsettar stoour. 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Onidurfeerd

stada stada
175.738 139.598

Einstaklingar

Idnadur ... 220.588 189.632
Fasteignir 184.631 149.062
BJONUSTA ... 167.864 97.087
Verslun 110.845 113.156
Eignarhaldsfélog 504.030 496.294
Utlan til vidskiptamannamidad vid 6nidurfaerda stéduU .......ooceveveveveceererennnn. 1.363.696 1.184.829
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6.  Utlan til vidskiptamanna midad vid onidurfeerda stodu - flokkad eftir landssveedum:
Vedsettar stodur eru teknar med. 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Onidurfeerd
stada stada
Bretland* 744.624 711.729
island .... 139.804 114.626
Nordurlénd 246.255 168.354
AANINAD ..t a ettt 233.013 190.120
Utlan til vidskiptamanna midad vid 6nidurfeer8a stoduU .........cccevveevevreerrinennns 1.363.696 1.184.829
*Bretland inniheldur Bretland og 6nnur tengd landssveaedi sem tilheyra bresku krdnunni.
7. Utlén til vidskiptamanna midad vid 6nidurfaerda stédu - flokkad eftir gjaldmidlum
Vedsettar stodur eru teknar med. 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Onidurfeerd
stada stada
559.555 472.095
224.484 218.841
237.807 238.437
34.230 29.342
37.321 29.246
127.901 65.957
108.078 103.099
34.320 27.812
1.363.696 1.184.829
8. Tiu steerstu atlan til vidskiptamanna & gangvirdi - flokkad eftir landssvaedi og atvinnugrein
Tolurnar mida vié gangvirdi Gtlana til vidskiptamanna og innihalda vedsettar stddur. 30.6.2009 31.12.2008
Bretland* / BIGNarN@laSTEIOQ ..........ciueriiieiieie ettt ee sttt e s te st e te et e reeteeneenteeneenreeteaneenreanen 7,8% 8,5%
Bretland* / Vidskipti 7,8% 7,5%
Bretland* / Fasteignir 4,1% 3,4%
Nordurlond / I8nadur ... 4,0% 4,4%
1S1ANG / FEIBG TENGU FKISSIOBI ... vvvrvreeeeriseisseseisesseeseesessessessessessessessessessasse st st st ens s s st st ess st ess st st st ensessensssessnsns 3,3% 4,0%
Bretland* / bjénusta 3,1% 2,6%
Bretland* / bj6nusta 2,4% 2,0%
Bretland® / BIgNarN@laSTEIOQ ...........oeoiiieiiieie ettt ettt sttt e e sttt e e e bt ne et e e e e ere et eneenaeenes 2,2% 1,6%
NOrauUrlENd / EIGNArhaldSTEIOQ ......c.veueeiiiiitiiee bbbttt bttt 2,1% 2,8%
Nordurldnd / EINStaKiNGaAr .........ccooveiiiveiiiicsiescseese e 1,6% 1,9%
Tiu steerstu Gtlan til vidskiptamanna sem hlutfall af heildarlanum & gangvirdi 38,5% 38,7%
*Bretland inniheldur Bretland og 6nnur tengd landssveedi semtilheyra bresku kranunni.
Skuldabréf
30.6.2009 31.12.2008
9.  Skuldabréf Ovedsett Vedsett Samtals Sanmtals
9.855 87.043 96.898 94.441
2.489 19.677 22.166 21.490
12.344 106.720 119.064 115.931
30.6.2009 31.12.2008
10. Skuldabréf flokkad eftir tgefanda: Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
FJArMAIASTOTNANIE ... - 43.765 43.765 41.428
TOUBADIET ....ovieereicieie et 5.441 40.705 46.146 45.807
RIKISSJOBUI ...tttk b ettt 4414 20.273 24.687 24.682
Fyrirteeki .. 2.489 1.977 4.466 4.014
Skuldabréf 12.344 106.720 119.064 115.931
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Hlutabréf

30.6.2009 31.12.2008

11. Hiutabréf Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
Skrad 20.095 179.524 199.619 153.274
Oskrad 14.960 21 14.981 8.577
HIUEADTET oottt ne st e neas 35.055 179.545 214.600 161.851

Allar eignir i hlutdeildarfélégum 63rum en Storebrand AS voru fluttar til Nyja Kauppings banka hf. eda ryrnudu & arinu 2008. Bankinn atti um
20% hlut i Storebrand AS. Helmingur peirrar stddu, pad er 10% hlutur, var seldur i pvingadri sélu en hinn 10% hluturinn var skilgreindur i
'Farfestingar i hlutdeildarfélogum' i sidustu fjarhagsupplysingum fra 15. névember 2008 en var feerdur i flokkinn ‘'Hlutabréf'. Af
eftirstandandi hlut { Storebrand AS er 4,5% vedsettur.

30.6.2009 31.12.2008
12. Tiu steerstu stédur Ovedsett Vedsett Santals Samtals
VIOSKIPL / BIrEtland ........ccceviviriiiiiiieiiiitcteieteete e - 51.246 51.246 45.191
PJONUSTA / Bretland ........c.ocoiiiiiiiiieicieee e - 48.489 48.489 26.285
Fjarmalastarfssemi / NOrOUIIBNG ............cceiiiiiiiiiiiceeecee e - 30.462 30.462 28.351
Farméalastarfssemi/ NOroUFIONG ...........coceiiiiiiiiiiies s 14.640 12.080 26.720 21.364
I6nadur / Bretland - 23.470 23.470 15.403
bjénusta / Nordurlénd .. - 7.486 7.486 7.486
Idnadur / island - 6.174 6.174 6.174
18NABUT / HOMAND ...t 4.130 - 4.130 2.015
Farmalastarfssemi / Kanada 3.939 - 3.939 3.047
Idnadur / Bretland 3.427 - 3.427 1.184
Tiu StaIrStU STOAUI SAMUEAIS viiiiiieiciiicic sttt 26.136 179.407 205.543 156.500
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar
13. Afleidur og égreiddir afleiGusamningar eru flokkadir a eftirfarandi hatt: 30.6.2009 31.12.2008
Heildar Nidurfeersla Hreint Hreint
gangvirdi gangvirdi gangvirdi
ATICIBUSAMNINGAT ..ottt ettt e e be b e nnean 41.972 (17.555) 24.417 43.098

14.

Ogreiddir afleidusamningar* 381.012 (159.356) 221.656 190.764

Afleidur og 6greiddir afleidusamningar 422.984 (176.911) 246.073 233.862
Tryggingaved fengin fra mOtadilum ............cccoverieiiriiineieeee e (143.517) - (143.517) (137.236)

Hreinar afleidur og 6greiddir afleidusamningar ........cccccooeriniiinie e 279.467 (176.911) 102.556 96.626

*Gjaldfallin og lokud vidskipti, sem og ogreitt sjodsstreymi fra opnum stddum

Afleidur og égreiddir afleidusamningar eru flokkadir & eftirfarandi hatt: 30.6.2009 31.12.2008
Heildar Nidurfeersla Hreint Hreint

gangvirdi gangvirdi gangvirdi

Opin gjaldeyrisvidskipti, eignaskiptasamningar & vaxtaskiptasamningar .................... 39.990 (16.726) 23.264 42.651
Opin vaxtapok, vaxtagolf og vaxtapok/golf med Gtsleetti ............cceevrveiirieeniniciinns 1.982 (829) 1.153 447
Ogreidd gjaldeyrisvidskipti, eignaskiptasamningar & vaxtaskiptasamningar ............... 378.713 (158.393) 220.320 189.493
Ogreiddir lanaafleidBuSAMNINGAI* ............cc.c.ceveveevieeiieeseieee e (4.860) 2.032 (2.828) (2.693)
Ogreiddir valréttasamningar med hIULAFE* ..............cccooeevevereeeereeseeeeee e 6.254 (2.616) 3.638 3.463
Ogreidd vaxtapok, vaxtagolf og vaxtapok/golf med Gtsleetti* ..............ccceevvvcueuerenne. 905 (379) 526 501

Afleidur og 6greiddir afleiGusamningar 422.984 (176.911) 246.073 233.862
Tryggingaved fengin fra& métadilum (143.517) (143.517)  (137.236)

Hreinar afleidur og dgreiddir afleidusamningar .......ccoceovvvereneiennencseenes 279.467 (176.911) 102.556 96.626

*Gjaldfallin og lokud vidskipti, sem og égreitt sjodsstreymi fra opnum stédum.

Tryggingaved fengin fra& métadilum vegna afleiduvidskipta eru skilgreind i 'Innlan lanastofnana’ og eru ad upphaed 143.517 milljonir
islenskra kréna pann 30. juni 2009 og 137.236 milliénir islenskra kréna pann 31. desember 2008.

Bankinn haf@i fyrir fall hans fengid tryggingaved fra métadilum vegna afleiduvidskipta. Pessi tryggingaved voru hluti af sj6dum Bankans og
héfdu verid endurnotud, endurfjarfest eda feerd til Nyja Kauppings i oktober 2008.

Til ad meta virdi eigna Bankans handa kréfuhéfum midad vid 30. jani 2009 purfa tryggingaved fengin frd motadilum ad uppheed 143.517
millionir kréna midad vid 30. juni 2009 ad vera dregin fra 'Afleidur og 6greiddir afleidusamningar’ & eignahlid og fra 'Innlan lanastofnana’ &
skuldahlid.
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Harfestingar i détturféldgum

15. Harfestingar i détturfélégum pann 30. juni 2009 eru tilgreindar med eftirfarandi heetti:

Gjaldmigill - Eignarhlutur 30.6.2009 31.12.2008

Vedsett Samtals Sanmtals

FIH Erhvervsbank, Danmork DKK 99,9% 91.168 91.168 86.213
Kaupthing Mortgage Institutional Investor Fund, island ISK 100,0% 18.317 18.317 17.544
Kaupthing Sverige AB, Svipjod SEK 100,0% - 5.734 5.403
Norvestia Oyj, Finnland EUR 32,7% - 8.139 7.445
New Bond Street Diversified Credit Fund, UK EUR 100,0% - 5.898 5.898
Kirna ehf., island ISK 100,0% - 5.375 5.375
Onnur dotturféldg og erlend GG ...........cceeeeeerererieeeeeeeseeeeene - 931 1.586
Farfestingar i dOtturfélogum ..o 109.485 135.562 129.464

Bankinn & 56% atkveedisrétt i Norvestia Oyj og pvi er fyrirteekid skilgreint sem détturfélag Bankans
Bokfeert verd détturfélaga er metid & gangvirdi.
Eignarhlutur i FIH Erhversbank er ad fullu vedsettur vegna lans fra Sedlabanka islands.

Adrar eignir

16.

Adrar eignir eru tilgreindar med eftirfarandi heetti: 30.6.2009 31.12.2008

Utistandandi skuldir .. . 37.887 35.513
Ymsar eignir 1.233 3.804
ES 2 LLt= =T o 3 P 1.954 3.466
Oinnheimtar tekjur 2.676 2.244
Fyrirframgreidd gjold 566 779
AfsKriftareikniNGUr @NNATra  IGNA .........c.eoririeiiiiiiiiee ettt ettt b et r ettt eb b et e st sbenneee (35.214) (32.445)
FaXe L LA =T e [T S O TP T ST U RSP U PP U PP PROPRPRNY 9.102 13.361

Ogreiddar afleidur sem voru skilgreindar sem 'Adrar eignir' i sidust fjarhagsupplysingum fra 15. névember 2008 voru fluttar i flokkinn
'Afleidur og o6greiddir afleidusamningar'.

Innlan lanastofnana

17.

Innlan lanastofnana eru tilgreind med eftirfarandi heetti: 30.6.2009 31.12.2008

143.517 137.236
8.291 36.656

151.808 173.892

Innlan vidskiptamanna

18.

Innlan vidskiptamanna eru tilgreind med eftirfarandi haetti: 30.6.2009 31.12.2008
INNStEEAUN T UtIDUI T PYSKAIANGI ..ottt b et e bt et se et e eneesbeeneeaneenbeanes 2.140 54.775
INNTAN VIOSKIPLAM ANNEA ..ttt ettt b b bt b et b et b et ettt b s b e e et seenre e 2.140 54.775

Innsteedurnar i Utibdi i byskalandi voru skilgreindar sem forgangskréfur samkveemt [6gum nr. 125/2008. Neer allar innstaedur voru greiddar
til innsteedueigenda fyrri hluta arsins 2009.
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Afleidur og 6greiddir afleidusamningar - skuldir

19.

20.

Afleidur og égreiddir afleiusamningar eru flokkadir med eftirfarandi heetti: 30.6.2009 31.12.2008

PN (=1 IO ST ey e Tl To T LSRR (6) 538
Ogreiddir afleidusamningar* 136.302 138.213
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar 136.296 138.751
Tryggingaved 1690 fram til MOAGHA ..............oeiiiiiiiciceee e (88.932) (80.432)
Hreinar afleidur og dgreiddir afl@iduSam NINGAr .....oceiiiiiiiiercee e 47.364 58.319

*Gjaldfallnar og lokud vidskipti, sem og 6greitt sjédsstreymi fra opnum stodum.

Afleidur og 6greiddir afleidusamningar eru flokkadar med eftirfarandi heetti: 30.6.2009 31.12.2008

Opin gjaldeyrisvidskipti, eignaskiptasamningar & vaxtaskiptaSamningar .............cc.eoveerieerenereeneneseseesreeeeseene (6) 535
Opin vaxtapok, vaxtagolf og vaxtapok/gélf med Gtsleetti - 3
67.972 73.518
69.137 65.436

Ogreidd gjaldeyrisvidskipti, eignaskiptasamningar, vaxtaskiptasamningar og gjaldeyrisafleidur

Ogreiddar lanaafleidur*

Ogreiddir VAIFELr & NIULAFE™ .........covvierieeeeiecere ettt (798) (734)
Ogreidd vaxtapok, vaxtagolf og vaxtapk/golf Med GESIEt ..............cc.ceveviivivereiieeieieieeeee e (9) (7)
Afleidur og 6greiddir afl@iBUSAM NINGAT ....cciiiiiiiie ettt e b sbeeneas 136.296 138.751
Tryggingaved 16gd fram til MOTAGHIA ............oiiiiiie bbb nne s (88.932) (80.432)
Hreinar afleidur og 6greiddir afleiduSam MINQAr .......cooiiiiiiiiei e 47.364 58.319

*Gjaldfallnar og lokadar stodur, sem og ogreitt sjodsstreymi fra opnum stodum.

Tryggingaved sem 16gd eru fram vegna afleidna eru innifalin i'Kréfur & lanastofnanir' og voru ad upphaed 88.932 millionir islenskra kréna
pann 30. juni 2009 og 80.432 milliénir islenskra kréna pann 31. desember 2008.

Lantdkur
21. Léantokur eru flokkadar med eftirfarandi heetti: 30.6.2009 31.12.2008
UHGEFIN SKUITADIET .........viveieieieciciict ettt a bbb bbbt et b bt b st s et 1.951.213 1.855.478

Utgefnir vixlar 61.520 56.753

Peningamarkadslan 568.885 420.847
SEBIADANKI ISIANGS ........cecveeeeceeeee ettt e ettt en et s e et es sttt n et s s n et en et nenenenees 314.857 316.471
ONNUE AN <.ttt ettt ettt s ettt 4 bt s e b a4 e s et e b e s e s et e s e se s e s e e e s s bbb e bbb st e b et b b e s s s esn e s e s s 340.531 442.087
=101 (0] U USRS USSP 3.237.006 3.091.636

Formlegt krofulysingarferli fyrir kréfuhafa hofst 30. juni 2009 og lykur 30. desember 2009. Fyrr en 6llum kréfum hefur verid lyst og paer
stadfestar, er ekki heegt ad segja ndkvaemlega til um lantéku. Samkvaemt I6gum nr. 44/2009 skulu allar skuldir mida vid 22. april 2009.

Skuldir til Nyja Kauppings banka hf. i vegna flutnings eigna og skulda

22.

| oktéber 2008 voru allar innsteedur & islandi fluttar til Nyja Kauppings banka hf. og einnig ymsar eignir tengdar islenskri starfssemi, s.s. lan
og adrar krofur. betta var gert i samraemi vid akvordun FME fra 21. oktéber 2008. Samningar vegna flutnings eigna og skulda Bankans
voru undirritadir 3. September 2009 pegar rikisstjornin og skilanefndin sampykktu ad akveda ekki virdi eigna ad svo stéddu heldur ad
premur arum lidnum. Nidurstadan gerir Bankanum kleift ad fa frekari hlutdeild & verdhaekkun eigna i framtidinni.

Bankanum er eetlad ad tryggja neikveida upphafsstodu (“verdmats bil*) vegna flutnings eigna og skulda til Nyja Kauppings. Mismunur
eigna og skulda var azetladur 38.102 milljénir islenskra krona pann 22. oktéber 2008. Virdi eigna er tryggt & samningstimanum sem likur 30.
juni 2012. Steerd verdmatsbilsins verdur endurmetid & tveggja ara fresti af 6hadum endurskodanda. bvi getur staerd verdmatsbilsins
leekkad en & pad hefur verid sett pak midad vid upphafsverdmat pé fyrir utan gjaldeyrishreyfingar og uppsafnada vexti. Verdmatshilié er
tilgreint 50% i evrum og 50% i islenskum krénum.

Adrar skuldir

23. Adrar skuldir eru skilgreindar med eftirfarandi haetti: 30.6.2009 31.12.2008
VMSAE SKUITIE ..o vv ettt bbbt 86.544 81.048
Verdbréf fengin ad lani 18.593 18.419
Skuldir i Noregi og Finnlandi vegna innsteedna, forgangskrofur - 14.120
VIOSKIPEASKUIIE ...ttt bbbt bbb et h e bt st bt et ekt e bt e bt e nbeenns 3.165 11.590
ABTAN SKUTAIT Lttt b bbb bbbt ettt e s e b b e et 108.302 125.177

'Verdbréf fengin ad lani' eru skuld til Sedlabanka islands sem fengin voru ad lani greidslufeer innlend rikisskuldabréf i skiptum fyrir 6nnur
greidslufeer innlend rikisskuldabréf.
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Adrar upplysingar

24,

25.

Efnahagsreikningur - ad fradregnum vedsettum eignum og forgangskrofum:
Pekktar  30.6.2009 31.12.2008
30.6.2009  Vedsettar  forgangs  Verdmat  Verdmat

Egnir stodur krofur

HANADEEI FE ... 98.799 - - 98.799 77.963
Krofur & lanastofnanir 442923 (400.024) - 42.899 148.548
Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi . 439.521 (82.262) - 357.259 259.666
Skuldabréf 119.064 (106.720) - 12.344 2.652
HIUEADIET ... 214.600 (179.545) - 35.055 23.203
Afleidur og ogreiddir afleidusamningar 246.073 - - 246.073 233.862
FHarfestingar i dotturfélogum 135.562 (109.485) - 26.077 25.707
P T T =T o o USRS OR 9.102 - - 9.102 13.361
A0 fradregnum greidslum vegna pekktra forgangskrafna - - (53.022) (53.022)  (119.055)

Samtals eignir 1.705.644  (878.036)  (53.022) 774586  665.907

Skuldir

Innlan lanastofnana 151.808 - - 151.808 173.892
Innlan vidskiptamanna ........... 2.140 - (2.140) - -
Afleidur og 6greddir afleidusamningar ............cccovevereiienesieneee e 136.296 - - 136.296 138.751
LANLOKU ..ot 3.237.006 (878.036) - 2.358.970 2.284.429
Skuldir til Nyja Kauppings vegna

avoxtunar fluttra eigna 0g skulda ............ccoooviiiiiiciice s 43.335 - (43.335) - -
ABFAr SKUIAIN ... 108.302 - (7.547) 100.755 101.924
Samtals almennar skuldir 3.678.887 (878.036) (53.022) ¥ 2747829 2.698.996
Vikjandi lan 422.624 - - 422.624 400.677
Vaxtagjold 27.804 - - 27.804 -
BIGIO FE .o (2.423.671) - - (2.423.671) (2.433.766)
Samtals almennar skuldir 0g €igid fé ......cccoieiiiiiiiiii e, 1.705.644 (878.036) (53.022) 774.586 665.907

Athydgli er vakin & fyrirvérum i upphafi og i lok pessarar skyrslu og dtskyringar vié verdmatid i upphafi pessa kafla.

Eins og sagt er i skyringum 14 og 17 pa nema tryggingaved vegna flokksins 'Innlan lanastofnana’ 143.517 milljdénum islenskra kréna pann
30. juni 2009 og 137.236 milljonum islenskra kréna pann 31. desember 2008 sem mun verda dregid fra flokknum 'Afleidur og égreiddir
afleiBusamningar' & eignahlid pegar pessum afleidusamningum verdur lokad vié métadila.

Eins og kemur fram i skyringum 2 og 20 pa nema tryggingavead i flokknum 'Krofur & lanastofnanir' 281.785 millionum islenskra kréna. bar af
voru tryggingaved tengd afleidusamningum 88.932 millionir islenskra krona pann 30. jani 2009 og 80.432 millionir islenskra kréna 31.
desember 2008 sem mun liklega verda dregid fra 'Afleidur og 6greiddir afleidusamningar’ & skuldahlid pegar pessir samningar verda
gerdir upp vid métadila. bessar tolur eru nd pegar innifaldar i vedsettum stodum ad ofan.

Atburdir eftir 30. juni 2009 voru notadir til hlidsjonar vid mat & vedsettum stodum.

Vedsettar stédur i flokknum 'Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi' og 'Fjarfestingar i détturféldgum' eru sett fram & virdi samsvarandi
skuldbindinga, pad er ad eftir ad allt fradrag hefur verid tekid til greina.

Vedsettar stodur i flokkunum 'Skuldabréf' og 'Hlutabréf' eru tilgreindar & &eetludu markadsverdi undirliggjandi tryggingarveds. Fradrag er
ekki tekid til greina & samsvarandi skuldbindingu & skuldahlia.

Hafa ber i huga ad umtalsverdar gengissveiflur attu sér stad a fyrri hluta ars 2009.

Skyring vegna skuldajéfnunar

Verdmat & eignum og skuldum i pessari skyrslu taka ekki tillit il mégulegra skuldajofnunar. Asteeda pess er tvipeett: i fyrsta lagi hafa
métadilar rétt & ad lysa kréfu par til kréfulysingarfresti lykur pann 30. desember 2009. | 68ru lagi verdur ad lita & hvert mal sérstaklega og
pad Gtkljad adur en krafa getur verid sampykkt eda hafnad. bvi eru moguleg ahrif skuldajofnunar a pessu stigi miog 6ljos.

Til dagsins i dag hefur Bankinn fengid skuldajofnunarkrofur fra métadilum ad upphaed um 200 milljarda islenskra kréna. Bradabirgdamat &

ahrifum skuldajéfnunar er samtals um 100 milljardar islenskra kréna ad nafnvirdi, baedi af vidkomandi eignum og vidkomandi skuldum.
Upphaedin getur verid mismunandi & eigna- og skuldahlio.
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Gengi gjaldmidla midad vid 30. juni 2009 og 31. desember 2008.

m 30 June 2009 31 December 2008

CAD

109,9069 98,716
CHF 117,4831 113,8163
DS 24,0425 22,7274
UK 179,0383 169,2733
CIE 210,0403 176,4826
— 16,478 15,6299
LY 1,3235 1,336
bt 19,8358 17,3906
S 16,5203 15,4411
Ll 127,5565 121,0955

4.2 Afleidur

Radning radgjafa

| samraemi vid pa stefnu skilanefndar ad hamarka verdmeeti il kréfuhafa Bankans hefur nefndin radio
Alvarez and Marsal (‘A&M”) til ad yfirfara afleidusafnid og afleiuvidskipti Bankans og leggja fram
aeetlun i kjolfarid til ad tryggja ad hamarksheimtur naist a safninu. A&M er aetlad ad styra ferlinu vid
lokun og uppgjor afleidusamninga. Erlendu radgjafarnir munu styrkja pad teymi sérfreedinga hja
skilanefndinni sem hefur unnid ad verkefninu hingad til og utanadkomandi verdmatssérfreedingar munu
einnig koma ad verkefninu. Ad auki hefur vidskiptalogfreedistofan Olswang verid fengin til ad veita
l6gfraedilega radgjof i tengslum vid uppgjor & afleidusafni Bankans.

Motadilar Bankans eru yfir 350 talsins, beedi innlendir og erlendir adilar, og um er ad raeda meira en
2.500 einstaka samninga. | eetluninni er forgangsradad pannig ad uppgjor peirra samninga sem talid er
ad munu hamarka endurheimt Bankans hafa forgang.

Pad er buist vid ad uppgjor peirra samninga sem eru i forgangi og sem munu hamarka endurheimt
Bankans verdi vel a veg komin i febrdar 2010. Onnur vidskipti munu verda medhondlud med tilliti til
pess hversu liklegt er ad pau skili hamarksvirdi til Bankans.

Yfirlit
Pad eru samtals 149 erlendir motadilar i afleidusamningum sem skiptast med eftirfarandi heetti:

o 103 ISDA-métadilar (i 92 ISDA-samningum, par sem i sumum tilvikum eru fleiri en einn adili ad
sama samningi)

e 32 motadilar utan ISDA, p.e. samningar med almennum skilmalum og skilyréum

e 14 motadilar innan samstaedu, p.e. utibu eda détturfélog Bankans

Fjoldi vidskipta vid erlenda métadila eru undir 1000. Langflest vidskiptanna voru gerd a grundvelli ISDA-
samninga par sem samningum hefur verid sagt upp af halfu métadila.
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Pad eru samtals 224 innlendir métadilar i afleidusamningum sem skiptast med eftirfarandi haetti:

o 14 ISDA-métadilar (ad mestu innlendar fjarmalastofnanir en einnig nokkur stor fyrirteeki)
o 195 motadilar utan ISDA, p.e. samningar med almennum skilmalum og skilyréum
e 15 métadilar innan samstaedu, p.e. utibu eda détturfélog Bankans

Fjoldi vidskipta vid innlenda motadila eru yfir 1600 talsins. Langflest vidskiptanna voru gerd a grundvelli
almennra markadssamninga en eftirstddvar undir ISDA skilmalum.

Opnar stodur

Opnir afleidusamningar, baedi vid erlenda og innlenda adila, eru teeplega 300 talsins. bessir samningar
eru a0 mestu leyti einfaldir (e. plain vanilla) vaxtaskiptasamningar (IRS) og langtima
gjaldmidlaskiptasamningar vid motadila utan ISDA-samnings. Sett hefur verid upp ferli par sem opnar
afleidustodur eru yfirfarnar og akvedid hvort peim verdur haldid opnum eda peim lokad med pad ad
markmidi ad hamarka endurheimt peirra. Bankinn er i sumum tilvikum ad uppfylla samningsskilmala ef
hann telur pad hagsteett fyrir Bankann.

4.3  Skipting Bankans og Nyja Kauppings

Athygli lesenda er vakin & yfirgripsmiklum upplysingum um petta efni i Public Information Package og kynningu fra 20.
oktober sem er adgengilegt & heimasidu Bankans.

Pann 6. oktober 2008 voru sampykkt neydarlog & Alpingi sem heimiludu FME ad gripa til sérstakra
radstafana og taka yfir rekstur fijarmalafyrirteekja med pad ad markmidi ad bregdast vid dvenjulegum
adstaedum & islenska fjarmalamarkadnum. | samreemi vid framangreind I6g tilnefndi FME skilanefnd til
ad fara med rekstur Bankans pann 9. oktober 2008. bann 21. oktdéber 2008 gaf FME Ut akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., sem
er i eigu islenskra stjornvalda. FME greip til pessara radstafana til ad tryggja aframhaldandi starfsemi
Banka og greidslumidlunar i landinu.

Samkveemt akvordun FME tekur Nyja Kaupping yfir oll innlan Bankans og jafnframt megnid af eignum
Bankans sem tengjast starfseminni a Islandi, svo sem 1&n og adrar krofur. Adrar eignir og skuldir verda
afram i Bankanum sem verdur undir stjorn skilanefndar.

FME réd Deloitte til ad framkvaema 6had mat a hreinni eign Nyja Kauppings og Oliver Wyman til ad
samreema matsferli® og endurskoda matid. Mat Deloitte a hreinum eignum og endurskodun Oliver
Wyman tok lengri tima en &zetlad var i upphafi en lauk i lok april 2009.

PwC hefur endurskodad eignaflutning Bankans til Nyja Kauppings til ad tryggja ad hann hafi farid fram i
fullu samreemi vid akvordun FME um radstéfun eigna og skulda. Endurskodun PwC er lokid og
nidurstadan er st ad nokkrar eignir sem fluttar voru yfir til Nyja Kauppings hefdu att ad vera um kyrrt i
Bankanum. Petta hefur nu verid leidrétt og leiddi til staekkunar & fyrirteekjalanasafni Bankans. bess ber
ad geta ad allt sj6dsstreymi til og fra vidkomandi eignum, sidan akvordun FME um radstofun eigna og
skulda var tekin, er leidrétt & milli bankanna. Skilanefnd stydur pessar breytingar par sem peer eru i fullu
samraemi vid akvordun FME og telur ad gaedi pessara eigna séu yfir medallagi i eignasafni Bankans.

Eignir & nafnvirdi ad upphaed 190 milljardar islenskra kréna voru fluttar til baka, par af voru eignir ad
nafnvirdi um 90 milljardar 6vedsettar. bessar eignir koma krofuhofum til géda og hafa mikil ahrif &
uppgjor Bankans og rikisins vegna Nyja Kauppings. Skuldirar sem tengdust vedsettu eignunum voru
allan timann & efnahagsreikningi Bankans.
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Skilanefnd Bankans asamt Morgan Stanley og fulltraum krofuhafa hafa verid ad semja vid islenska rikid
sumari® 2009 & tilfeerslu eigna og skulda til Nyja Kauppings i oktober 2008. Skilanefnd komst ad
rammasamkomulagi vid islenska rikid pann 17. juli 2009 og skrifadi undir samninga pann 3. september
2009.

4.4 Tolfredi eignasafns

bessi kafli inniheldur stutt yfirlit yfir Lan til vidskiptavina (e. Loans to Customers). ltarlegri greiningu &
eignasofnum Bankans ma finna i glaerukynningu fra krofuhafafundi 20. oktdber 2009 sem er adgengileg
& heimasidu Bankans.

Yfirlit
Bankinn flokkar lan til vidskiptavina i prju eignasofn:

¢ Norrana lanasafnid: Meirihluti [&na til vidskiptavina & Nordurlondum.
e Evropska lanasafnid: Meirihluta lana til vidskiptavina i Evropu.
e NOA safnid: Ad mestu lan til félaga sem hafa engan undirliggjandi rekstur.

Norreena og evropska lanasofnin eru undir virkri stjorn eignastyringar og steerstur hluti eignanna i
pessum s6fnum hafa undirliggjandi rekstur eda eignir.

Lan i NOA safninu eru undir eftirliti og stjorn eftirlitsnefndar og eru i itarlegri skodun hjé henni.

Lan til vidskiptavina voru ad nafnverdi 1.364 milljardar krona midad vid 30. juni 2009 og um 357
milljardar krona a gangverdi.

Gangvirdi lana til vidskiptavina midad vid 30. juni 2009 skiptist med eftirfarandi heetti:
¢ Norrana lanasafnid: u.p.b. 140 milljardar kréna
e Evrdpska lanaasafnid: u.p.b. 170 milljardar kréna

e NOA safnid: u.p.b. 47 milljardar kréna

Myndir ad nedan syna nanari greiningu a lanaséfnunum.
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Lan til vidskiptavina flokku eftir eignasofnum.

Lanasafnid midad vid nafnverd
30. juni 2009

Norraena
18%
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Lan til vidskiptavina flokkud eftir atvinnugreinum.

Lan til vidskiptavina @ nafnverdi midad vid 30. juni 2009.
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Lan til vidskiptavina flokkud eftir landssvaedum.

Lan til vidskiptavina & nafnverdi midad vid 30. juni 2009.

Evropska lanasafnid

Onnurlsnd ysa
4% 6% Finnland
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-Bretland inniheldur Bretland og 6nnur tengd landssvaedi sem tilheyra bresku krdnunni.

Lan til vidskiptavina flokkud eftir gjaldmidlum.

Lan til vidskiptavina & nafnverdi midad vid 30. juni 2009.
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-Bretland inniheldur Bretland og 6nnur tengd landssvaedi sem tilheyra bresku krdnunni.
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NOA safnid

U.p.b. 85% af eignasafninu eru erlend eignarhalds- og fjarfestingarfélog. Eignasafnid samanstendur af
lanum il riflega 30 lantaka sem eru allir undir virku eftirliti eftirlitsnefndar sem er undirefnd skilanefndar.
Oll lan i pessu eignasafni eru itarlega og gaumgeefilega skodud, par sem allar feerslur, vidskipti og skjol
sem ftilheyra hverjum lantaka eru vandlega rannsokud. Nefndin hefur fali® utanadkomandi
l6gfraeediradgjofum ad grandskoda sérstaklega 18 lantaka med nefndinni, sérhaefdum endurskodendum
og starfsmonnum & logfreedisvidi Bankans.

Meirihluti safnsins er i vanskilum. Innheimtuferli hefur hafist hja 21 lantaka. Innheimtuadgerdir hafa m.a.
falid i sér ad gengid hefur verid ad vedum og skilanefnd hefur tekid yfir stjornir i vedsettum fyrirteekjum.

Skipadur er smaerri starfshopur til ad skoda og styra adgerdum gegn hverjum lantaka. | starfshépum
geta verid starfsmenn Bankans auk sérfredinga fra utanadkomandi radgjofum s.s. alpjodlega
endurskodunarfyrirtaekinu Grant Thornton International og alpjodlega l6gfraedifyrirtaekinu Weil, Gotshal
& Manges. bar sem 6ll 1anin i eignasafninu eru i umsjon eftirlitsnefndar eru pau flokkud a athugunarista
par til nefndin hefur lokid skodun sinni.

Hlutverk eftirlitsnefndar er ad endurskoda tiltekin vidskipti sem skilanefndin tilgreinir, og undirbua og

hefja malsokn gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta, eda bera ad
6drum kosti abyrgd a hugsanlegu tapi Bankans vegna pessara vidskipta.
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5.  Salaeigna og endurskipulagning
5.1 Almenn nalgun og forsendur

Eins og lyst er i sidustu kdflum, hefur skilanefnd sett sér pad markmid ad vernda eignasafn Bankans.
Skilanefnd attar sig & pvi ad litlar likur eru & pvi ad eignasala vid niverandi markadsadsteedur feeri
Bankanum aszettanlegt soluvirdi fyrir eignir. Skilanefnd er pvi akvedin i ad stydja vid eignir Bankans til
ad hamarka virdi peirra og hefur ekki hug & pvi ad selja eignir a brunadtsdlu.

i einstaka tilfellum hefur skilanefnd po selt erlendar eignir. Pessar eignasélur hafa fyrst og fremst komid
til af 6dru tveggja: i) stadbundnum heimildum stjérnvalda til ad kyrrsetja eignir eda samningum sem hafa
verid gerdir til ad koma i veg fyrir kyrrsetningu akvedinna eigna; eda ii) tilvikum pegar skilanefnd hefur
metid verdtilbod aseettanleg ad teknu tilliti til fiarmdgnunarparfar eignanna til framtidar.

Verkefnum eignastyringarsviés ma skipta nidur i fimm skref: Tryggja stodugleika, sampeetta eignasofn,
na heildaryfirsyn sem leidir til reglulegrar stjornunar eigna og lykur med azetlunum til framtidar.

Stodugleiki: Eignastyringarsvid Bankans stod frammi fyrir gridarlegum askorunum i byrjun. Helstu
verkefnin voru ad koma a jafnveegi eignanna og ad bjarga verdmaetum par sem maoguleiki var & ryrnun
eigna og ,brunautsélu“ peirra vegna markadsadsteedna fyrst eftir hrun.

Sampeetting: Bankinn verndadi eignir sinar @ Nordurlondum og tokst ad flytia eignir heim il
maodurfélagsins. Eignir voru fluttar fré Gtibium og détturfélogum a Nordurldndum til modurfélagsins.

Heildaryfirsyn: begar fyrstu hindranir voru ad baki var haegt ad beita markvissari adferdum vid styringu &
eignasofnunum. Einstékum starfsmonnum eignastyringar, lanastyringar, fijarmala- og 6gfraedisvids var
fengin abyrgd & akvednum eignum. Peer voru greindar og peim forgangsradad eftir mikilveegi og steerd
adur en gripid var til videigandi adgerda.

Stjornun: begar heildaryfirsyn & eignaséfnum var nad var farié i almenna eignastyringu. Bankinn tryggdi
hamarks endurheimt med virkri eignastyringu. Markmid eru sett fyrir hverja eign og utanadkomandi
radgjafar eru radnir til ad tryggja sérpekkingu pegar vid a.

Asetlanir til framtidar: Pegar ofangreind skref hafa verid tekin hefur grunnur verid lagdur til ad tryggja
jakveeda proun eigna til lengri tima litid med pad ad leidarljosi ad hamarka virdi og endurheimt peirra.
Stefnan er ad eignir verdi stodugri og seljanlegri eftir bvi sem fram vindur. Aherslan hingad til hefur verid
l6gd & virdisaukningu, med endanlegt verdmeeti eignanna i huga, en fram til pessa hafa formlegar
utgénguleidir fyrir hverja eign ekki verid métadar og mjog faar eignir seldar.

Markmid endurskipulagningar er avallt ad hamarka likur pess ad endurheimta ad fullu Utistandandi lan
Bankans og vernda hagsmuni hans og virdi til framtidar. Adur en ad hafist er handa vid
endurskipulagningu eru lantakendur greindir itarlega, og pa eru ymsir adrir kostir i stodunni metnir og
itarlegt mat lagt @ hagsmuni annarra kréfuhafa, tryggingarstodu og fleira.

[ eftirfarandi tilvikum er endurskipulagning talin vaenlegur kostur:
e Onagt greidslufleedi til ad standa vid skuldbindingar félagsins; raunverulegt hlutafé er uppurid
0g haetta er talin & ad stjornendur hegdi sér med dskynsamlegum heetti.

e Mogulegt virdi i hlutafé félagsins og Bankinn 6dlast l6gfreedilegan rétt til eigna pess, t.d. vegna
brota & skilmalum samninga.
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Eftirfarandi eru hagnyt atridi sem Bankinn telur mikilveeg vid framkveemd a fijarhagslegri
endurskipulagningu. Finna parf jafnvaegid milli akvedinna patta:

e Rdskun sem verdur & rekstri félagsins vid endurskipulagninu og arangurs af henni.

e Kostnad vid endurskipulagningu i ljosi pess abata sem faest vegna kostnadarleekkunar il
framtidar og hversu audvelt yrdi ad stjérna uppbyggingunni.

e Hvatar fyrir adra hagsmunaadila, gédur skilningur & framtidarmoguleikum fyrirtaekisins og virdi
bess eru mikilveeg atridi vid endurskipulagningu. Markmidid ad setja skuldastddu pess eftir
endurskipulagningu aldrei laegra en verdmat fyrirteekis (e. enterprise value).

Endanlegt markmid er ad préa hagsteedustu lausnina fyrir hverja eign og par med ad hamarka
endurheimt til kréfuhafa Bankans.

5.2  Endurskipulagning eigna

Skilanefnd er sammala kréfuhofum um ad hamarka beri verdmeeti eigna Bankans og gerir sér ljost ad
slikt geti tekid langan tima. Eignir eru adeins seldar ef Bankinn reedur ekki vié pad ad stydja vid paer eda
ef unnt er ad fa vidunandi verd fyrir peer, ad teknu tilliti til peirrar fiarmégnunar sem parf til ad vidhalda
peim til framtidar. Adrar eignir a ad vardveita og verja pangad til markadsadsteedur batna med
timabundnum studningi Bankans eftir pvi sem porf krefur. Pannig eetti ad vera tryggt ad kroéfuhafar fai
hamarksverdmeeti fyrir hverja eign sina sidar i ferlinu.

Stér hiuti eignasafnanna & Nordurléndunum og i Evrépu hefur verid endurskipulagdur ad fullu. |
desember 2008 voru 76% evropska eignasafnsins og 44% norreena eignasafnsins (fra mars 2009) a
athugunarlista (e. watch list) eda voru likleg til pess ad verda sett & hann. A athugunarlistanum eru
eignir med ofullnegjandi greidslufleedi til ad meeta skuldbindingum og skilmalar samninga hafa verid
brotnir (itrekad). Sumar eignanna (a) eru i atvinnugreinum sem hafa ordid illa uti vegna
efnahagssamdrattar; eda (b) eru i slaemri stodu i kjolfar pess ad eigendur peirra lentu i kréggum vegna
fiarmalakreppunnar og eru pvi ofaerir um ad stydja eignir sinar afram; eda (c) hofdu ranga
fiarmagnsskipan fra upphafi.

Eignastyringarteymid & Nordurlondum hefur lokid adgerdum & sem samsvarar 45% af virdi
eignasafnsins, midad vid nafnverd (eftir endurskipulagningu), og eignastyringarteymi Evropusafnsins a
68% af safninu. Af pessum tilvikum hefur endurskipulagning ad fullu att sér stad a um 40% af
Evrépusafninu og 11% & Nordurlandasafninu.

NU pegar hefur Bankinn séd virdisaukningu a hlutafé i nokkrum tilfellum par sem endurskipulagning
hefur farid fram. Til ad tryggja ad sjonarmid Bankans sem hlutafjareigandi fai hljomgrunn innan félaga
hefur hann tilnefnt starfsmenn sina i stjérnir peirra en ad auki eru hagsmunir Bankans vardir med pvi ad
tilnefna stjérnarmenn sem hafa til ad bera sértacka pekkingu og reynslu a peim rekstri sem um reedir.

Taflan ad nedan synir hversu umfangsmiklar adgerdir & eignaséfnunum hafa verid. Eignaséfnin
innihalda 107 lantakendur. Gripid hefur verid til adgerda a lanum sem eru samtals ad upphaed 162
milliardar krona ad nafnvirdi, en par af eru 9 eignir ad nafnvirdi 110 milljardar krona par sem adgerdum
er lokid. Utistandandi krafa i evrépska eignasafninu vegna Mosaic Fashions (i greidslustddvun), er ekki
inni i pessum tolum, né heldur fjarmdgnun Bankans & NoHo Square (fasteignaverkefni i kyrrstédu) par
sem Bankinn & allt eigid fé i verkefninu.

Fjoldi eigna hefur verid endurskipulagdur ad fullu og eru peer eignir i fullum rekstri.
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Nafnverd Virkt

upphafi/ greidslufledi/
Fyrir endurskipu- Endurskipulagning Meirihattar Minnihattar Engar adgerdir
lagningu Vidskiptavinir ad fullu adgerdir adgerdir teknar Endurgreidslaad fullu
Virdi # Virgi* # Virgi* # Virgi* # Virgi* # Virdgi* # Virgi*
Evépska eignasafnid 308 36 227 10 123 8 62 2 9 16 33 3 21
- % lokid i lok Q3 70% 98% 77%
Norraena eignasafnid 220 71 219 15 39 13 61 15 53 28 65 15 13
- % lokid i lok Q3 59% 81% 51%

*Uppheedir eru & nafnverdi eftir endurskipulagningu midad vid 30. september 2009. Allar upphaedir eru i
milljordum krona.

Evropska eignasafnid: Skuldum ad verdmaeti 81 milljardur kréna hefur verid breytt i hlutafé i evropska
eignasafninu og skyrir mismuninn a nafnverdi fyrir endurskipulagningu og eftir endurskipulagningu (ur
308 milljoréum kréna i 227 milljarda krona).

Norraena eignasafnid: Skuldum ad verdmaeti 1 milljardur kréna hefur verid breytt i hlutafé i norreena
eignasafninu og skyrir muninn & nafnverdi fyrir endurskipulagningu og eftir endurskipulagningu (ur 220
milljordum krona i 219 milljarda krona).

Endurskipulagning ad fullu: Gengid er ad vedum, nyir eigendur og endurskipulagning skulda.

Meirihattar adgerdir. Meirihattar undanpagur a skilmalum, endurskipulagning skulda og einstaka
hlutafjarinnspyting.

Minnihattar adgerdir. Minnihattar breytingar og/eda timabundnar breytingar a skilmalum eda
endurgreidsluakvaedum.

Arangur af endurskipulagningarvinnu

Segja ma ad evropska og norreena lanasafni Bankans hafi verid umbreytt & undanfornum manudum
sem sést hvad best & peirri stadreynd ad nu eru eingdbngu um 21% af evrépska lanasafninu og 14% af
norreena safninu a athugunarlista (e. Watch list). Bankinn notar eftirfarandi skilgreiningar vié mat a
frammistodu lanasafnsins.

e Lan i skilum (e. Performing loans): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad
standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidslu a voxtum og héfudstélsafborgunum, og engin
brot & lanaskilmalum eru fyrirséd.

e Lan 4 athugunarlista (e. View list): lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad
standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidslu a voxtum og hofudstélsafborgunum, en
skilmalar hafa verid brotnir eda pad fyrirséd. Sumir bankar skilgreina pessi lan sem Lan i
Skilum.

e Lan i vanskilum (e. Watch list): lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er oneegt til ad
endurgreida 1an, p.e. hvorki vexti né hofudstolsafborganir og skilmélar hafa itrekad verid brotnir.

Myndirnar hér ad nedan syna lanasofnin & nafnverdi midad vid vidkomandi méanud.
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Evropska lanasafnid* Norraena lanasafnid

= Lan ivanskilum * Léan ivanskilum

* Lan aathugunarlista

= Lan aathugunarlista

= Lan i skilum I* Lan i skilum

Des.2008 Mars2009 Juni2009  Sept.2009 April2009  Jani2009 Sept.2009
* Lan i evropska lanasafninu eftir endurskipulagningu vegna Mosaic Fashions (i Steersti hluti lana i norreena lanasafninu lutt fra vidkomandi landi i fyrsta
greidslustédvun), midad vid nafnverd (eftir endurskipulagningu), er ekki inni i fjérdung 2009.

pessum télum, né heldur fjarmégnun Bankans & NoHo Square (fasteignaverkefni i
kyrrstédu) par sem Bankinn a allt eigid fé i verkefninu.

Bankinn hefur nu pegar séd hlutafjarmyndun eiga sér stad i sumum peim endurskipulagningum sem
farid hefur verid ut i.

Bankinn hefur 6dlast radandi hlut i féldgum og tilnefnt stjornarmenn og utanadkomandi radgjafa til ad
tryggja fagpekkingu i sérhverju verkefni. bad veltur & edli verkefna, pessir utanadkomandi adilar geta
verid fijarmalaradgjafar, l6gfreediradgjafar, radgjafar vid fasteignir, bokhaldari, endurskodandi og fleira.
Kostnadur vid pessa adila er i flestum tilvikum greiddur af viskomandi lantaka.

Aurora Fasions/Mosaic Fashions

Bankinn og fyrrum stjornendur Mosaic Fashions stofnudu Aurora Fashions til ad yfirtaka
verslunarkedjurnar Karen Millen, Coast, Warehouse og Oasis, sem allar voru adur i eigu Mosaic
Fashions. beir umsjonaradilar i greidslustddvun sem skipadir voru yfir Mosaic Fashions seldu Dune
hluta Shoe Studio vid eignaskiptingu og Debenhams hluta af Principles. Erlendir radgjafar, svo sem
Deloitte, DLA Piper og BDO Stoy Hayward, veittu mikla adstod vid pessa framkveemd.

Fré haustinu 2008 hafa tekjur Mosaic Fashions ryrnad mjog vegna samdrattar i Bretlandi og félagid
hefur att i fjarhagserfidleikum vegna efnahagsreiknings sins. Eftir tilraunir til ad endurskipuleggja
reksturinn i samradi vid lykiladila, akvad stjorn félagsins a fundi pann 1. mars 2009 ad fara fram a ad
félagio yrdi sett i greidslustodvun. Slikt var naudsynlegt par sem ljost virtist ad félagid geeti ekki stadid
vid skuldbindingar sinar gagnvart kréfuh6fum og tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn til ad tryggja
aframhaldandi starfsemi hofdu mistekist.

Aurora Fashions er fiarhagslega traust félag, hoflega skuldsett, med litla fiarmagnsporf og er tilbtid ad
meeta krefjandi markadsadsteedum. Hid nyja skipulag mun efla pessi vorumerki med pvi ad draga ur
skuldsetningu, leggja meiri aherslu & reksturinn, auka lausafé og gera rekstrarkostnad sveigjanlegri med
bvi ad lekka fastan kostnad. Pessar radstafanir hafa heppnast vel pé6 ad rekstrarumhverfi fyrir
verslunarkedjur i Bretlandi sé krefjandi. Markmidid hefur verid ad auka enn stodugleika starfseminnar,
halda afram ad draga ur skuldum, en reyna jafnframt ad vidhalda veentu virdi félagsins, ef og pegar
markadurinn naer sér a strik. Skilanefndin er pess fullviss ad Bankinn mun endurheimta verulegar
upphaedir pegar pessar adgerdir félagsins fara ad skila arangri.

All Saints

Bankinn hefur komist ad samkomulagi vid steerstu hluthafa bresku verslunarkedjunnar All Saints, sem
vilja styrkja stodu félagsins sem leidandi vorumerki a breskum markadi.

All Saints var stofnad arid 1994 og arid 2003 keypti Kevin Stanford félagid pegar velta pess var innan
vid 5 milljénir breskra punda. Sidan pa hefur félaginu verid umbreytt i vorumerki sem hefur sterka stédu
a 6llum helstu verslunargétum Bretlands. Félagid hefur vaxid mjog mikid, baedi aukid tekjur sinar og synt
umtalsverda hagnadaraukningu a milli &ra (e. like-for-like performance) vid mjog erfidar
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markadsadstaedur. Naverandi stjornendur All Saints, med Kevin Stanford i forystu sem stjérnarformann
og Stephen Craig sem forstjora, munu halda afram ad efla rekstur félagsins. Bankinn telur pad eiga
gbda moguleika pratt fyrir erfidar adsteedur @ smasélumarkadi i Bretlandi. betta gerdi fyrirteekinu enn
fremur kleift ad tryggja 30 milljona punda endurfjarmognun skulda og styrkir reksturinn i Bretlandi og &
alpjodlegri grundu. Petta samkomulag eydir 6vissu um eignarhald og fjarmognun félagsins og gerir pvi
kleift ad halda afram ad vaxa hratt og dafna.

Fyrrum 168 Middlesex Hospital

Bankinn & sem stendur i vidreedum vid Stanhope PLC, sem er eitt fremsta fasteignapréunarfélag
Bretlands, um frampréun l6darinnar par sem Middlesex Hospital st6d. Naist samkomulag mun Stanhope
hafa umsjon med proun, hdnnun og endurskipulagningu I6darinnar med pad ad markmidi ad hamarka
verdmaeti hennar. Ef af verdur mun Stanhope einnig leggja fram nytt fiarmagn i verkefnid. Enginn
samningur hefur enn verid undirritadur en skilanefnd Bankans vill taka skyrt fram ad 168in hefur ekki
verid seld og naist samstarfssamningur vid Stanhope pa muni bankinn eiga radandi hlut i 168inni. betta
er i samraemi vid stefnu skilanefndar um ad hamarka verdmaeti eigna bankans.

Huurre Group Oy

Bankinn studdi akvordun um meiri hattar endurskipulagningu @ Huurre Group Oy, leidandi
keeliteeknifyrirtaeki i Nordur Evropu med hofudstodvar i Finnlandi, til ad styrkja fjarhagslega stodu
félagsins i yfirstandandi efnahagsleegd. Endurskipulagningin hefur leitt til pess ad eiginfiarhlutfall
félagsins hefur batnad til muna. Samtimis hafa 1an félagsins verid framlengd og lokagjalddagi feerdur
aftur um prju &r sem tryggir fiarmognun félagsins til mids ars 2012. | kjdlfar endurskipulagningarinnar er
fyrirtaekid 100% i eigu Bankans. Utanadkomandi radgjafar voru notadir til adstodar. PwC tok patt i
verdmati og naemnigreiningu. Deloitte veitti radgjof um skipulag og skattamal og Olswang & Borenius
veittu 16gfreediradgjof og radgjof vegna skjalagerdar.

Bay Restaurant Group Limited og Town & City Pub Company Limited

Plato Company 3 Limited & 100% hlut i félégunum Bay Restaurant Group Limited og Town & City Pub
Company Limited. Samstaedan var mjog skuldsett og Bankinn atti umtalsverdan hluta peirra skulda eda
u.p.b. 60%. Afgangur skuldanna var i eigu annars banka. Samsteedan komst ad samkomulagi vid
bankana a skiptum skulda fyrir eigid fé sem minnkadi skuldir samsteedunnar um u.p.b. 90 milljonir
punda. bessi endurskipulagning gerir félogunum kleift ad einbeita sér ad rekstri sinum vid erfidar
markadsadstaedur. Baedi fyrirteekin hafa stadid sig vel a yfirstandandi ari og hefur rekstur peirra beggja
gengid betur en azetlanir gerdu rad fyrir. | pessu ferli veitti PwC adstod vegna skipulags og skattamala
og Slaughters & May radgjof um logfreedileg atridi og skjalagerd.

PMS properties

Bankinn hefur lokid endurskipulagningu a eignasafni sem inniheldur tolf eignir i Svipj6d ad verdmaeti 1,1
milliards seenskra kréna. Ellefu peirra eigna voru endurfjarmagnadar i samvinnu vid fyrrum eigendur,
P.M.S. Group Itd. i israel, en ein eign var endurfjarmégnud vegna gjaldprotamedferdar. A8 frumkveedi
Bankans hefur pessi endurskipulagning tryggt umtalsvert hlutafjarframlag eigenda og skipulag sem
byggir a skiptingu hagnadar. Gjalddagar lananna eru innan fimm &ra og i samningum eru greidsluhvatar
fyrir lantakendur.

Celsius portfolio

Bankinn hefur komist ad samkomulagi vié hluthafa Celsius eignasafnsins um ad framlengja gjalddaga &
142 milljéna evra lani um 24 manudi. Eignasafnid inniheldur franskar eignir sem eru med langtima
leigusamninga, eins og Carrefour og Arriva. Safnid hagnast a stédugum leigutekjum sem gerir pvi kleift
ad endurgreida ad fulla vexti og hluta afborgana a timabilinu. Bankinn telur pessa nidurstada goda fyrir
Bankann og hluthafa Celsius par sem eignaverd er liklegt til ad haekka i nainni framtid.
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5.3  Endurgreidslur og seldar eignir

Endurgreidsla ad fullu hefur att sér stad a 17.2% einstakra lana i norreena eignasafninu og & 7.7% i pvi
evropska, eda sem samsvarar u.p.b. 5.5% og 8.5% af nafnvirdi (eftir endurskipulagningu) hvors
eignasafns midad vid 30. september 2009. Flest uppgreiddra lana hafa verid endurgreidd ad fullu, eda
17 af 21 lani, sem samsvarar um 29 milljérdum islenskra krona. Fjogur lan hafa verid seld, par af 3 undir
nafnverdi. Vegid medaltal endurheimtar af uppgreiddum l&num er pvi um 86%.

Medfylgjandi eignir eru ekki taldar med i Utskyringunni hér ad ofan.

Kaupthing Bank Dubai and Qatar var fyrst og fremst eignastyringarfyrirtaeki sem byggdist & mannaudi
0g poknunartekjum. Ljost vard ad pad yrdi kostnadarsamt ad loka einingunni og var pvi hagkvaemara ad
selja starfsménnum utibié & sanngjormu verdi. Utibuin hafa na verid seld til fyrrum starfsmanna og kom
sOluandvirdid til Bankans.

20% hlutur i eignastyringarfyrirteekinu Drake Management var einnig seldur nokkrum vikum eftir fall
Bankans. Pessi eign var audseld og sanngjarnt verd fékkst fyrir hana. Bankann vantadi lausafé til ad
stydja vid adrar eignir, og par sem tilbodid pétti sanngjarnt var pvi tekid.

5.4  Seldar eignir fra utibdum og détturfélégum

Eftirfarandi eignir hafa verid seldar af Bankanum, fyrir hdnd skilanefndar. Pessari samantekt er setlad ad
gefa lesanda upplysingar um helstu eignasolur og er ekki teemandi samantekt a eignasélum. Skilanefnd
tekur pvi enga abyrgd ef einhverjar eignir eru ekki teknar med i samantektinni.

Lan til norsks tekjaframleidanda var selt til ad endurgreida tryggingasjodi norskra innisteedueigenda,
sem greiddi innisteedur sparifjareigenda i atibui Kauppings i Noregi.

Eignastyringarhluti Kauppings i Finnlandi og akvedin utlan til vidskiptavina sem voru a efnahagsreikningi
Kauppings i Finnlandi voru seld til ad endurgreida lan fra finnskum stjérnvoldum.

Kaupping i Svipjod hefur selt starfseiningu & svidi lifeyrisradgjafar og dotturfélag sitt Kaupthing Finans
AB, pbar sem hvorug pessara eininga téldust til kjarnastarfsemi Kauppings i Svipjéd og hin sidarnefnda
hefdi purft vidvarandi fjarhagsstudning. Sélutekjur voru notadar til ad greida hluta af lani sem saenski
sedlabankinn veitti Kauppingi i Svipjod 8. oktéber.

i lok marsmanadar gekk skilanefndin fra vidskiptum vid Alandsbanken Abp um ad hinn sidarnefndi
yfirteeki einkabankapjonustu, markadsvidskipti og eignastyringu Kaupthing Bank Sverige. Néanari
upplysingar um vidskiptin er ad finna i kafla 3.4 Nuverandi stada a détturfélégum Bankans.

Samanlagt bokfeert virdi eigna sem seldar hafa verid af skilanefnd i frjalsri s6lu af bankanum og dtiblum

hans nemur minna en 100 millionum evra. Ad auki hafa akvednar eignir verid seldar an vilja Bankans il
bess ad standa straum af endurgreidslu innléna en pau eru forgangskrofur.
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6. Greidslustodvun

6.1 Inngangur

Pann 21. ndvember 2008 lagdi skilanefnd fram beidni um heimild til greidslustodvunar i Héradsdomi
Reykjavikur, i samreemi vid 16g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pad var gert m.a. til pess ad koma i
veg fyrir einhlida adgerdir krofuhafa og studla ad fjarhagslegri endurskipulagningu Bankans.
Héradsdomur Reykjavikur veitti heimild til greidslustodvunar pann 24. november 2008 til 13. febraar
2009.

Pann 19. februar urskurdadi Héradsdomur Reykjavikur i kjolfarid ad Bankinn fengi aframhaldandi
heimild til greidslustodvunar allt til 13. névember 2009. bann dag mun aframhaldandi greidslustddvunar
dskad. Fyrirtaka malsins verdur i opnu pinghaldi.

Adstodarmadur vid greidslustodvun bodadi krofuhafa til fundar pann 20. oktdber 2009 og leitadi eftir alti
fundarmanna i tengslum vid stddu Bankans en mal voru ekki borin til atkveeda og engar formlegar
akvardanir voru teknar, enda ekki gert rad fyrir pvi samkveemt lo6gum. Fundurinn var haldinn i
upplysingaskyni fyrir kréfuhafa Bankans vegna pinghaldsins pann 13. februar 2009 par sem 16gd var
fram beidni um aframhaldandi heimild til greidslustédvunar.

Samkvaemt islenskum Iégum mun greidslustddvun veita Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum
adgerdum gegn Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna, og tryggt ad Bankinn hafi ndgu vidtaekt
bankaleyfi til pess ad verja eignir hans.

Heildartimalengd greidslustédvunar getur i mesta lagi verid 24 manudir. Samkveemt nyjum légum nr.
44/2009 um breytingu & logum um fiarmalafyrirtzeki nr. 161/2002 getur greidslustodvun
fiarmalafyrirtaekis adallega lokid & prja vegu ef pad getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar: i) toku til
slitamedferdar, ii) toku til gjaldprotaskipta, eda iii) gerd naudasamninga.

6.2 Astedur greidslustédvunar

Eitt hlutverka skilanefndar og starfsmanna hennar er ad vardveita eignir Bankans og geeta hagsmuna
krofuhafa. Skilanefnd Bankans er peirrar skodunar ad hagsmunum bankans sé best borgid med pvi ad
endurskipuleggja rekstur bankans og fresta sélu eigna par til adsteedur & markadi batna. betta er i
samraemi vid vilia krofuhafa sem hafa [atid i ljds skodun sina vid skilanefnd og adstodarmann vid
greidslustodvun. Skilanefnd er peirrar skodunar ad sala eigna sé sleemur kostur vid nuverandi
adsteedur, enda fair kaupendur til stadar vegna efnahagsleegdarinnar sem hrjair flest vestraen hagkerfi.
Verdmeeti eignasafns Bankans er i fordeemalausri leegd og adgangur mogulegra kaupenda ad lansfé er
verulega takmarkadur, svo ad fatt eitt sé nefnt. Skilanefnd er pvi peirrar skodunar ad hagsmunum
krofuhafa sé betur borgid med pvi ad krofur i eigu Bankans séu vardveittar fram ad gjalddogum eda
eignir séu seldar a lengra timabili. Kréfuhafar og sérfreedingar sem veitt hafa skilanefnd radgjof eru
einhuga um pessa nalgun sem & sér einnig stod i nyjum l6gum nr. 44/2009 um breytingu & l6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Pessu er eetlad ad leida til pess ad kréfuhafar endurheimti heerra hlutfall
af kréfum sinum en ef eignir Bankans veeru seldar vid niverandi adstaedur.

Beidni um heimild til greidslustédvunar var, ad mati skilanefndar, naudsynlegt skref til pess ad tryggja ad
allir krofuhafar Bankans hlytu sanngjarna medferd og farid sé med kréfur & hendur Bankanum i
samreemi vid islensk 16g. Pessi markmid nast med pvi ad verja eignir Bankans & medan &
greidslustodvun stendur.
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Skilanefnd hefur pad ad markmidi ad vernda eignir Bankans med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
peirra. Greidslustodvunin hefur veitt Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum adger6um gegn
Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna, og tryggt ad Bankinn hafi nogu vidteekt bankaleyfi til pess ad
verja eignir hans. A Evropska efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeinum eftir pvi
sem vidkomandi mal falla til og ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu
og slit lanastofnana. Bankinn hefur einnig fengid greidslustédvun i Bandarikjunum samkvaemt reglum
15. kafla bandarisku gjaldprotaloggjafarinnar og hefur su adgerd veitt Bankanum vernd i
Bandarikjunum. Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med gédum arangri i Bandarikjunum og
Laxemborg. ba verst skilanefnd frekari kyrrsetningarbeidnum i Hollandi og Lixemborg. An
greidslustodvunar veeri mun erfidara fyrir skilanefnd, ef ekki 6mogulegt, ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
eigna.

Greidslustodvunin hefur veitt og mun &fram veita svigrum fyrir skilanefndina til pess ad na fram solu &
eignum og na fram fyrirhugadri endurskipulagningu til pess ad hamarka greidslu krafna & hendur
Bankanum.

Bankanum er pannig veitt vernd fyrir akvednum adgerdum krofuhafa en um leid eru settar skordur vid
heimildum Bankans til ad radstafa eignum, greida skuldir og taka & sig nyjar skuldbindingar.

6.3 Adstodarmadur i greidslustédvun

Eins og adur hefur komid fram hefur Olafur Gardarsson, haestaréttarligmadur og medeigandi ad
Logfraedistofu Reykjavikur, verid skipadur adstodarmadur Bankans vid greidslustédvun. Olafur hefur
verid heestaréttarlogmadur sidan 1992 og eru sérsvid hans medal annars samrunar og Yfirtokur,
félagaréttur og fjarskiptaréttur.

Adstodarmadur vid greidslustodvun hefur eftirlit med radstéfun eigna Bankans og greidslu krafna &
medan a greidslustodvun stendur. Markmid hans eru pau sému og skilanefndar, ad vardveita eignir
Bankans og hamarka endurheimt krafna @ hendur Bankanum. Hann adstodar Bankann i vidleitni sinni til
ad koma 4 fjarhagslegri endurskipulagningu og vid akvardanir um hvernig megi koma sliku & med sem
bestum haetti.

6.4 Timalengd greidslustédvunar

Samkvaemt lIdgum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki getur Héradsdomur Reykjavikur aldrei heimilad ad
greidslustddvun vari lengur en 24 manada samanlagt fra pinghaldi pann 24. névember 2008.
Greidslustodvun getur eingdngu verid framlengd um 9 méanudi i senn pegar framlengingar er 6skad.
Bankanum hefur verid veitt greidslustodvun til 13. névember 2009 pegar pinghald verdur haldid til ad
skoda pad mal.

A peim tima mun &framhaldandi greidslustddvunar vera dskad af skiland par sem huan telur pad best
fallid til ad vernda hagsmuni krofuhafa. Adstodarmadur i greidslustodvun er skylt ad kalla kréfuhafa il
annars fundar sem var haldinn pann 20. oktéber 2009. Helstu a&fongum i greidslustodvun ma sjé hér ad
nedan.
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24.névember 5. febraar 2009 13.febraar 2009 25.mai 2009

2008 Kréfuhafafundur Framlenging Slitastjérn skipud

Heimild til greidslu- haldinn i Reykjavik greidslustédvunar af Héradsdomi

stodvunar veitt af af adstodarmannii veitttil 13. Reykjavikur.

Héradsdomi greidslustédvun. ndévember2009.

Reykjavikuri pria 20. oktéber 2009
manudi.

Krofuhafafundur
haldinn tilad kynna

Greidslustédvun 20. april 2009 samninga um uppgjor &
geturverid Ny I6ggjsf sem snyr milli Bankans og Nyja
framlengd um 24 § ad slitamedferd Kauppings, préun &
manudi, aldrei fjarmalafyrirteekja starfssemi og mégulega
lenguren 9 méanudii | sampykkt. framlengingu &

senn. greidslustdédvun.

6.5 Reglur um greidslustodvun

Reglur um greidslustddvun Bankans breyttust med Idgum nr. 44/2009 sem tdku gildi pann 22. april
2009. Skilanefnd fer ni med valdheimildir hluthafafundar Bankans, sem adur var i hondum FME, auk
pbess ad fara med valdheimildir stjornar Bankans likt og skilanefnd gerdi adur a grundvelli akvordunar
FME frd 9. oktéber 2009. Bankinn verdur &fram undir eftirliti adstodarmanns vid greidslustodvun.
Bankinn starfar einnig afram samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og undir almennu
eftifiti FME. Héradsdomur Reykjavikur a hins vegar einn urskurdarvald um malefni sem varda
greidslustodvunina, framlengingu hennar, nidurfellingu o.s.frv.

Akveedi laga nr. 44/2009 meela fyrir um ad skilanefnd radstafi hagsmunum Bankans eftir sému reglum
og gilda um bustjérn skiptastjora vid gjaldprotaskipti med fravikum po. Fravikin fra almennum reglum um
bustjérn vid gjaldprotaskipti lysa sér einkum i pvi ad skilanefnd skal hafa ad markmidi ad fa sem mest
fyrir eignir flarmalafyrirteekis, par & medal med pvi ad bida eftir efndatima & utistandandi krofum
Bankans fremur en ad koma peim strax i verd. i pessum tilgangi er skilanefnd heimilt ad lita hja alyktun
krofuhafafundar sem hun telur andsteeda pessu markmidi. Skilanefnd hefur pvi riman tima til pess ad
geeta hagsmuna Bankans og krofuhafa.

Tilvisun til regina um bustjérn vid gjaldprotaskipti felur i sér ad skilanefnd fer med forraedi a eignum
Bankans og getur ein radstafad hagsmunum Bankans og svarad fyrir skyldur hans. Skilanefnd kemur
fram af halfu Bankans fyrir démi og gerir samninga i hans nafni likt og adur. Skilanefnd gaetir pess sem
fyrr ad dllum eignum og réttindum verdi radstafad & sem hagkvaemastan hatt eftir pvi sem vid & og ad
krofur Bankans verdi innheimtar. Skilanefnd gripur einnig til allra adgerda sem eru naudsynlegar til ad
varna tjoni.

Skilanefnd getur haldid kréfuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna radstafanir sem
hafa veri® gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tilldgum
eda akvordunum um radstafanir sem eru enn égerdar og gefa kost a ad tilldgur vardandi busstjérn verdi
settar fram. Krofuhafafundur getur ekki haft ahrif & radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram.
Pa ma skilanefnd rédfeera sig vid einstaka krofuhafa &dur en gripid er til radstafana sem varda pa
sérstaklega.

Medan a greidslustodvun stendur er 6heimilt ad taka Bankann til gjaldprotaskipta eda kyrrsetja eignir
hans, taka peer i [dggeymslu, gera fjarnam i peim eda radstafa peim med naudungarsélu.
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Démsmal verdur ekki hofdad gegn Bankanum medan a greidslustodvun stendur nema meelt sé
serstaklega fyrir um heimild til pess i l6gum eda um opinbert méal sé ad reeda.

6.6 Slitastjorn

Samkvaemt nyjum [ogum nr. 44/2009 um breytingu & l6gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal skipa
sérstaka slitastjorn til pess ad fara med ymis malefni Bankans & medan hann er i greidslustodvun. |
samreaemi vid akveedi laga nr. 44/2009 skipadi Héradsdémur Reykjavikur pann 25. mai 2009 slitastjorn
fyrir Bankann. | slitastiorninni sitia Olafur Gardarsson haestaréttarligmadur og adstodarmadur i
greidslustddvun,  Feldis L. Oskarsdéttir héradsdomsldgmadur og David B.  Gislason
héradsdémsldgmadur. Slitastjorn hefur ekki bodvald yfir skilanefnd né 6fugt. Nefndirnar eru stadradnar i
ad eiga gott og naid samstarf & pann hatt ad hagsmunum Bankans og krofuhafa hans sé best borgid.
Hér ad nedan ma sja skipulag slitastjornar.

Adstodamadur i greidslustodvun
Slitastj()rn Olafur Gardarsson

W G T et B 5 Olafur Gardarsson, haestaréttarlogmadur

PricewaterhouseCoopers Feldis Lilja Oskarsddttir, héradsdémslogmadur

David Benedikt Gislason, héradsdémslégmadur Rital]

Samskiptasjori

Skraningarteymi (7) Logfraediradgjof (7)

Hlutverk slitastjornar er m.a. ad annast innkéllun krafna @ hendur Bankanum og taka afstodu il
vidurkenningar a peim. Slitastjorn skal birta innkéllun krafna og akvarda krofulysingarfrest en hann getur
i mesta lagi ordid sex manudir fra pvi ad innkéllun krafna var birt. Slitastjorn heldur skra yfir lystar kréfur
og akvardar hvar krafa stendur i réttindar6d. Pa sér hun einnig um hugsanlega greidslu krafna i kjolfar
fyrsta kréfuhafafundarins sem haldinn verdur ad loknum krofulysingarfresti.

Slitastjorn Bankans hefur radid PwC til ad rannsaka adgerdir Bankans fram ad greidslustodvun.
Rannsoknin mun adallega snua ad mdguleikum a riftunum gjérda hans, i samraemi vid riftunarakveedi
gjaldprotalaga.

Eins og greint er fra i kafla 3.3 Helstu verkefni skilanefndar i dag, hafdi skilanefnd pegar radid PwC til ad
rannsaka vidskipti Bankans & vikunum fyrir hrun hans i oktdber. itarleg skyrsla var send il FME i lok ars
2008. Embeetti sérstaks saksoknara og rannsdknarnefnd Alpingis hefur einnig verid veittur adgangur ad
skyrslunni. Fyrir utan ofangreinda skyrslu hafa skilanefnd og starfsmenn hennar unnid yfirgripsmikla
vinnu til ad safna upplysingum sem munu verda notadar vid undirblining mogulegra riftunaradgerda
slitastjornar.

Petta verdur vidtaek rannsokn par sem vidskipti Bankans, sem telja milljonir feersla & manudi munu
verda skodadar. Einnig mun rannsdknin na til samninga Bankans a sidustu tveimur arum. Helstu mal
sem verda rannsokud eru: Lan, innistaedur, afleiduvidskipti, verdbréfavidskipti, vidskipti vid dotturfélog,
fiarmagnsfeerslur milli landa, floknir fjarmélagerningar sem og greidslur og vidskipti vid starfsmenn
Bankans. Sérstok ahersla verdur 1690 & rannsokn & vidskiptum vid tengda adila eins og pad er skilgreint
i gjaldprotaldgum, vid helstu eigendur Bankans, lykilstjornendur, innherja og dnnur félog.

Vid rannsdknina mun starfa fjéldi manns fra PwC auk starfsmanna slitastjornar og skilanefndar. Einnig
munu utanadkomandi endurskodendur PwC i Bretlandi koma ad rannsokninni.
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6.7  Krofulysingarferlio

Slitastjorn Bankans hefur nu auglyst frest til ad lysa kréfum @ Bankann. Kréfuhdfum hefur verid bodid ad
lysa krofum sinum skriflega innan sex manada fra 30. juni 2009 eda fra peim tima sem innkollun var birt
i Légbirtingabladinu. bad pydir ad frestur til ad lysa krfum rennur Gt 30. desember 2009. | samraemi vid
|6g nr. 44/2009, skal i kréfulysingu koma fram sundurlidud fiarhaed kréfu midad vid 22. april 2009. Efni
krofulysinga skal vera i samraemi vid 2. og 3. mgr. 117. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.
Krofur verda ad vera nakvaemar og m.a. tilgreina pa fiarhaeed sem krafist er, asamt sundurlidun a
hofudstol krofunnar, voxtum og kostnadi. Upplysingar um pad & hverju krofuhafinn byggir krofu sina
verda ad koma fram, d&samt gognum sem stydja pad. Almennar reglur islensk réttar um sénnun fyrir
krofum gilda i peim efnum.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad sé krofu ekki lyst innan framangreinds frests, telst han fallin nidur
gagnvart Bankanum, nema peer undantekningar sem er ad finna i 1. — 6. tl. 118. gr. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. eigi vid.

Innkéllunin var einnig birt i islenskum dagblodum og i fjolmiélum par sem Bankinn hafdi stofnad utibu.
Til ad na til sem flestra krofuhafa var innkéllunin einnig birt i Stjornartidindum Evropusambandsins
(Official Journal of the European Union) og i alpjédlegum midlum til ad na til eins margra kréfuhafa og
audid veeri. Form til ad lysa krofum er adgengilegt @ heimasidu Bankans. Nanari upplysingar um
krofulysingarferlié er ad finna & www.kaupthing.com undir efnisflokkunum ,Claiming process* og ,FAQ".

A3 loknum kréfulysingarfrest, skal slitastjorn Gtbta krofuskra. | henni skal koma fram afstada
slitastjérnar til pess hvernig hun telji ad eigi ad vidurkenna hverja krofu fyrir sig. Fallist slitastjorn ekki a
ad vidurkenna krofu ad 6llu leyti eins og henni hefur verid lyst, skal hun tilkynna vidkomandi kréfuhafa
um afstédu sina minnst viku adur en fjallad er um krofuskranna & kréfuhafafundi.

30.desember 2009 29.jandar 2010 Haust 2010 Haust 2010
Lokafresturtil ad lysa Kréfuhafafundur Kréfuhafafundur Formlegt ferli vegna
krofu @ hendur haldinn af haldinn af naudasamninga vid
Bankanum. slitastjorn. slitastjorn. kréfuhafa.
Akvardanirum Akvardanirum

13.névember 2009 afstddu, fjdlda og afstédu, fjidlda og

Niu manada virdi krafna munu virdi krafna verda

framlengingara ekki verda kynntar. kynntar.

greidslustédvun dskad.

Skipulag og undirbaningur ! Agreiningurum krofur leystur.
naudasamninga vid kréfuhafa ‘

mun eiga sér stad a
timabilinu.

Eftir lok krofulysingarfrests skal slitastjorn halda kréfuhafafund. Fundurinn verdur haldinn féstudaginn
29. januar 2010, kI. 10.00, ad Hilton Hotel Nordica, Sudurlandsbraut 2, Reykjavik. Einni viku fyrir fundinn
skal krofuskra vera adgengileg krofuhdfum. Krofuhafi, sem ekki vill una afstodu slitastjornar il
vidurkenningar krofu sinni & hendur Bankanum, skal lysa yfir métmaelum sinum & kréfuhafafundi eda
tilkynna slitastjorn pad med bréfi sem berst henni eigi sidar en & peim fundi. A sama hatt er krofuhafa
rétt ad métmeela afstédu slitastjornar til vidurkenningar kréfu annars krofuhafa, hafi nidurstada um hana
ahrif @ hagsmuni pess sem hefur uppi motmeelin. Ad pvi leyti sem métmeeli koma ekki fram gegn
afstodu slitastjornar til vidurkenningar & krofu telst afstadan endanlega sampykkt.
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A krofuhafafundinum skal kynna krofuskranna, sem og pau métmaeli sem fram hafa komi@. Slitastjérnin
skal a krofuhafafundi veita fundarmonnum paer skyringar sem peir geskja um efni einstakra krafna, sem
og astaedur fyrir afstddu sinni til vidurkenningar a peim. Komi fram métmeeli @ fundinum gegn afstédu
slitastjornar til viurkenningar krofu, skal slitastjornin reyna ad leysa ur agreiningnum. Takist pad ekki
skal boda pa sem eiga hlut ad méli sem fyrst til sérstaks fundar i pvi skyni. Verdi agreiningurinn ekki
leystur med peim haetti, skal slitastjorn beina malefninu til Héradsdéms Reykjavikur.

Erfitt er ad meta hversu langan tima pad muni taka ad ljuka ferlinu vid ad taka afstodu til lystra krafna,
beedi vegna gridarlegs fjdlda krofuhafa og vegna pess ad flokid og timafrekt kann ad reynast ad taka
afstodu til margra krafna.

Ad loknum fyrsta krofuhafafundi eftir ok krofulysingarfrests, er slitastjorn heimilt i einu lagi eda morgu ad
greida vidurkenndar krofur ad hluta eda fullu. Sé pad gert, skal geeta pess ad pad sé tryggt ad eignir
Bankans hrokkvi til ad minnsta kosti jafnharrar greidslu allra annarra krafna sem standa eins i
réttindar6d og hefur ekki endanlega verid hafnad vid slitamedferd. Einnig skal slitastjorn geeta pess ad
allir kréfuhafar sem fara med vidurkenndar krofur i somu stodu i réttindardd fai greidslu a sama tima, en
fra pvi ma po vikja med sampykki peirra sem ekki fa greitt, eda samkvaemt akvordun slitastjornar ef
krofuhafi bydst til ad gefa eftir krofu sina gegn greidslu hennar ad hluta, sem vist ma telja ad sé leegri ad
tiltélu en adrir jafnstaedir krdfuhafar munu fa a sidari stigum, par & medal ad teknu tilliti til pess hvort
krofur beri vexti fram ad greidslu. Ein af meginreglum gjaldprotalaganna er reglan um jafnreedi
krofuhafa. Slitastjornin mun hins vegar purfa ad lita einnig til akvedinna undantekninga fra peirri
meginreglu, svo sem forgangsrédunar vid greidslu krafna.

Slitastjorn getur ekki tekid akvoérdun um s6lu & eignum fyrir greidslu & kréfum. Adeins skilanefndin er
beer til pess ad taka akvordun um sdlu & eignum Bankans i samreemi vid 16g nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki eins og peim var breytt med [6gum nr. 44/2009.

Slitastjorn getur komid fram riftun & gerningum Bankans eftir sdmu reglum og gilda um gjaldprotaskipti. i
pvi felst, med nokkurri einféldun, ad hafi Bankinn stadid med 6edlilegum heetti ad gerningum 4 tilteknu
timabili fyrir frestdag pann 15. ndvember 2008 pa megi rifta slikum radstéfunum og krefja pann sem
hagnadist & peim um endurgreidslu eda skadabaetur.

Slitastjorn mun sja um naudasamningsumleitanir, komi til peirra, i kjdlfar mats skilanefndar a pvi hvort
ad Bankinn eigi naegar eignir til ad maeta skuldbindingum sinum. betta felur m.a. i sér ad slitastjornin
parf ad semja frumvarp ad naudasamningi, bera pad undir kréfuhafafund og fara fram & sampykki
krofuhafa & pvi og afla stadfestingar Héradsdoms Reykjavikur & samningnum hafi hann hlotid sampykki
tilskilins hluta krofuhafa. Hafi naudasamningur hlotid sampykki naegilegs hluta kréfuhafa og hann hlotid
stadfestingu fyrir Héradsddmi Reykjavikur, pa ber slitastjorn ad sja til pess ad samningurinn sé efndur.

6.8  Krofuhafafundir

Samkveemt nyjum logum nr. 44/2009 eru malefni sem tekin verda fyrir & krofuhafafundum ad
meginstefnu tvenns konar, annars vegar umfjéllun um radstafanir skilanefndar @ hagsmunum Bankans
o0g hins vegar umfjéllun um vidurkenningu slitastjornar & kréfum & hendur bankanum.

Skilanefnd getur haldid kréfuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna radstafanir sem
hafa verid gerdar i tengslum vié hagsmuni Bankans. A slikum krofuhafafundum ma leita eftir tillgum
eda akvordunum um radstafanir sem eru enn dgerdar og gefa kost a ad tillogur um bustjorn verdi settar
fram. Krofuhafafundur getur ekki haft ahrif & radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram. Pa ma
skilanefnd radfeera sig vid einstaka kréfuhafa adur en gripid er til radstafana sem varda pa sérstaklega.
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Krofuhafi & rétt & ad seekja krofuhafafund ef hann hefur lyst krofu sinni fyrir slitastjorn og henni hefur
ekki endanlega verid hafnad. Krofuhafafundir til ad fjalla um bustjérn og vidurkenningu a krofum verda
ekki haldnir fyrr en ad loknum kréfulysingarfresti. Maeti krofuhafi ekki til skiptafundar getur hann glatad
rétti til ad hafa uppi motmeeli eda krofur vegna akvardana og radstafana sem hafa verid teknar par eda
kynntar.

Ef greida parf atkveedi & krofuhafafundi um maélefni sem varda bustjorn radast atkveedi af fjarhaed
krafna. Til pess ad kréfuhafafundur sé alyktunarbeer um malefni busins purfa kréfuhafar sem fara med
pridjung heildaratkveeda, midad vid fiarhaed krafna sem ekki hefur verid endanlega hafnad, ad meeta. Til
bess ad vikja fra akvordun meirihluta alyktunarbaers krofuhafafundar um bustjorn parf skilanefnd oftast
ad hafa sérstakar asteedur, s.s. ad akvordun sé andsteed ldgum, 6heidarleg, 6framkvaemanleg, mismuni
krofuhofum, fari bersynilega i baga vid hagsmuni lanardrottna sem séttu ekki fundinn eda ef akvordun er
ekki til pess fallin ad studla ad pvi ad sem mest faist fyrir eignir Bankans.

Slitastjorn skal annast umfjdllunar um viéurkenningu a krofum & hendur Bankanum & krofuhafafundum.
Slitastjorn leggur fyrir kréfuhafafund krofuskra sina og kréfulysingar asamt métmeelum sem kunna ad
hafa borist vegna vidurkenningar a krofum. Slitastjorn skal veita fundarménnum skyringar um
vidurkenningar a krofum og métmeeli gegn peim. Ef &greiningur verdur um vidurkenningu krafna skal
slitastjérn reyna ad jafna pann agreining & fundinum. Ef pad er ekki haegt skal boda til sérstaks fundar
beirra sem gera athugasemdir vid vidurkenningu krafna og peirra sem athugasemdir beinast ad. Ef ekki
er haegt ad jafna agreininginn a slikum sérfundum verdur deilu adila visad til héradsdoms. Ad pvi leyti
sem métmeeli koma ekki fram gegn afstodu slitastjornar til vidurkenningar krofu telst afstadan endanlega
sampykkt vid skiptin.

Auk peirra funda sem fjallad hefur verid um ad ofan kann adstodarmadur vid greidslustodvun ad boda til
sérstakra funda i tengslum vid beidnir til Héradsdoms Reykjavikur um framlengingu
greidslustodvunarinnar.

6.9 Lok greidslustédvunartimabils

Eins hefur verid lyst ad ofan pa var Bankanum fyrst veitt heimild til greidslustodvunar pann 24.
névember 2008 en héradsdomi er midad vid nuverandi adsteedur einungis heimilt ad veita endurteknar
heimildir til greidslustodvunar sem staedu alls i 24 manudi, p.e. greidslustodvun getur stadid ekki lengur
en til 24. névember 2010.

Pegar heimild til greidslustddvunar tekur enda skal fjarmalafyrirtzeki tekid til slitamedferdar samkvaemt
nyjum l6gum um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirteeki nr. 44/2009. Margar peirra reglna sem gilda um
greidslustddvunina og hafa verid raktar gilda afram vid slitamedferd. Skilanefnd starfar t.d. afram vid
slitamedferd og skal hafa ad markmidi ad fa sem mest fyrir eignir fjarmalafyrirtaekis, par & medal ad bida
eftir porfum eftir efndatima a dtistandandi kréfum Bankans fremur en ad koma peim fyrr i verd.

Samkvaemt [6gum 44/2009 kemur tvennt til skodunar, hvort heldur sem er vid greidslustodvun eda sidar
vid slitamedferd i kjolfar greidslustddvunar, ef i ljos kemur ad eignir Bankans naegi ekki til greidslu
krafna:

i) Gjaldprot

Verdi heimild til framlengingar greidslustodvunar ekki veitt pann 13. névember 2009 og Bankinn tekinn
til gjaldprotaskipta, telja baedi adstodarmadur vid greidslustodvun og skilanefnd ad slikt leidi til frekari
glotunar verdmeeta. Krofum i erlendri mynt verdur pegar i stad breytt i islenskar krénur og eignum
Bankans sennilega lika breytt i islenskar kronur til pess ad lagmarka gengisahaettu. Medferd eigna
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Bankans verdur falin skiptastjora sem mun ad o6llum likindum leggja aherslu a skjota sélu eigna.
Adstodarmadur vid greidslustodvun og skilanefnd telja ad sala & eignum Bankans vid nuverandi
markadsadsteedur muni hafa veruleg neikvaed ahrif a endurheimt krafna @ hendur Bankanum. Auk
pessa myndi banki i gjaldprotaskiptum glata bankaleyfi, standa frammi fyrir 6hjakvaemilegri eignasolu og
hafa minna svigrum til pess ad stydja vid eignir. Pa er liklegt ad lan til vidskiptamanna og skrédar og
dskradar eignir muni einungis verda seldar med affollum.

pad er alit adstodarmanns i greidslustddvun og skilanefndar ad pessi leid myndi draga ur likum a
greidslu krafna og endurheimt verdmeeta og ad hagsmunum krofuhafa sé ekki best borgid @ pennan
hatt.

i) Naudasamningar

Verdi heimild til framlengingar greidslustodvunar ekki veitt pann 13. névember 2009 er hinn mdguleikinn
ad & komist naudasamningar sem mida ad pvi ad leysa fjarhagslega erfidleika skuldara med pvi ad
leekka krofur lanadrottna hlutfallslega med peim afleidingum ad skuldarinn verdi gjaldfeer.
Naudasamningar mida ad hamorkun & endurheimt krafna og verndun hagsmuna kréfuhafa med pvi ad
veita skuldara baedi feeri & endurskipulagningu og ad halda utan um eignir i stad pess ad neyda hann til
ad selja eignir pegar i stad. Verdi greidslustédvunarferli Bankans lokid med naudasamningum verda
endurskodunarmoguleikar metnir og skodadir. Frekari umfjollun um moguleika & endurskipulagningu
Bankans ma finna i kafla 7 Mégulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans.

Eins og fjallad var um i undirkafla 6.10 Yfirlit yfir islenska 16ggjéf um naudasamninga, pa parf sampykki
minnst 60 hundradshluta krofuhafa, baedi eftir hofdatolu allra atkveedisbeerra kréfuhafa og fjarhaedum
krafna peirra til sampykktar @ naudasamningi. Kréfum i erlendri mynt er breytt i islenskar kronur miéad
vio 22. april 2009 vid naudasamningsumleitanir en hins vegar mega greidslur samkvaemt
naudasamningi vera i erlendri mynt.

6.10 Yfirlit yfir islenska 16ggjéf um naudasamninga

Markmid naudasamninga er hid sama og greidslustodvunar; ad bregdast vid fiarhagslegum erfidleikum
skuldara. Olikt naudasamningum, pa beinist greidslustddvun frekar ad pvi ad veita skuldara svigram til
fiarhagslegrar endurskipulagningar til lengri tima litid i peirri von ad skuldarinn geti aukid, eda ad
minnsta kosti vardveitt verdmeeti eigna sinna. Naudasamningum er hins vegar @tlad ad beaeta ar
neikveedri eignastddu eda dgjaldfeerni skuldarans med samningi vid kréfuhafa hans med almennum
skilmélum sem ganga jafnt yfir alla krofuhafa sem eiga samningskrofur & hendur skuldaranum.

i april sidastlidnum toku gildi ny 16g nr. 44/2009 til breytingar & légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
par sem er ad finna sérreglur um naudasamningsumleitanir fiarmalafyrirtaekja sem eru undir
slitamedferd. Samkveemt peim getur slitastjorn fjarmalafyrirtaekis akvedid ad leita naudasamninga ef
hun telur ad eignir fyrirteekisins naegi ekki til fullrar greidslu krafna sem ekki hefur endanlega verid
hafnad vid slitamedferd. Aimenna reglan um naudasamningsumleitanir er st ad beidast verdur heimildar
héradsdomstols til slikra umleitana. bad a hins vegar ekki vid um fjarmalafyrirtaeki undir slitamedferd.
Vid naudasamningsumleitanir eftir pessum reglum fer slitastjorn med pad hlutverk sem umsjénarmadur
naudasamningsumleitana eda skiptastjori bus undir gjaldprotaskiptum feeri alla jafna med og sér um ad
halda kréfuhafafundi.

Skilanefnd og adstodarmadur i greidslustodvun eru ad vinna ad lausn sem gerir rad fyrir ad

endurskipulagningu Bankans ljuki med naudasamningum vid krofuhafa. Markmid er ad klara
undirbuning fyrir naudasamninga vid krofuhafa eins fljott og kostur er i samraemi vid gildandi 16g.
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Taki slitastjorn akvérdun um ad leita naudasamnings, semur hin frumvarp ad naudasamningi. | pvi parf
ad koma fram hversu mikid skuldarinn bjodist til ad greida af samningskrofum og i hverju formi, hvenger
greidslur muni eiga sér stad, hvort vextir og pa hverjir verdi greiddir af samningskréfum fra pvi
naudasamningur kemst & til gjalddaga, ef greidslufrestur er radgerdur, og hvort trygging og pa hver verdi
sett fyrir efndum naudasamnings.

Naudasamningur hefur adeins ahrif & paer krofur a hendur skuldara sem nefnast samningskrofur.
Hugtakid er skilgreint & neikveedan hatt og tekur til allra krafna & hendur skuldaranum sem ekki eru
undanpegnar ahrifum naudasamnings. Naudasamningur hefur ekki ahrif & eftirfarandi krofur:

o Krofur sem hafa ordid til eftir ad Urskurdur gekk um heimild skuldarans til ad leita
naudasamnings.

e  Krofur um annad en peningagreidslu sem verdur fullnaegt eftir adalefni sinu.

o  Krofur sem nytu stédu skv. 109., 110. og 112. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ef bu
skuldarans hef6i verid tekid til gjaldprotaskipta & peim degi sem urskurdur gekk um heimild
hans til ad leita naudasamnings.

o Krofur sem yrdi fullnaegt med skuldajofnudi ef bu skuldarans hefdi verid tekid til gjaldprotaskipta.

o Krofur sem eru sérstaklega undanpegnar ahrifum naudasamnings eftir &kveedum hans med pvi
ad peer greidist ad fullu, sbr. 2. mgr. 36. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

e Pa getur l&nardrottinn sem a krofu & hendur skuldara sem naudasamningur tekur ekki i,
afsalad sér peim rétti, pannig ad naudasamningurinn hafi ahrif a kréfu hans.

e Einnig leidir naudasamningur til brottfalls skulda sem yrdi skipad i skuldar6d eftir 114. gr. laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. ef bu skuldarans hefdi verid tekid til gjaldprotaskipta.

Pegar slitastjorn akvedur ad bera megi frumvarp ad naudasamningi undir atkveedi bodar hun til sérstaks
krofuhafafundar i pvi skyni og a tima sem han telur videigandi. Til fundarins skal boda med auglysingu i
LAgbirtingabladi med ad minnsta kosti tveggja vikna fyrirvara. Slitastjorn skal gera skra um atkvaedisrétt
um frumvarpid og par skal tiltekid hver atkveedi fylgi hverri kréfu, baedi ad héfdatdlu og eftir krofufjarhaed.
i skranni skulu adeins greindar peer krofur sem hafa hlotié vidurkenningu vid slitamedferd og
atkvaedisréttur fylgir ad mati slitastjornar. Hver krofuhafi sem & samningskrofu a hendur skuldaranum
skal hafa eitt hofdatluatkvaedi og atkveedamagn sem nemur samsvarandi hundradshluta og fiarhaed
samningskrofu hans nemur af heildarfjarhaed samningskrafna. Ef einn kréfuhafi @ tveer samningskrofur
eda fleiri, pa skal leggja paer saman og telja paer sem eina krofu og adeins eitt hoféatoluatkvaedi skal
fylgja kréfunum til samans. Einnig getur eitt hofdatéluatkvaedi skipst a milli fleiri en eins kréfuhafa, hafi
framsal @ samningskrofu att sér stad sidustu prja manudi fyrir frestdag. Atkveedisbeerir kréfuhafar mega
greida atkveedi um frumvarp skriflega og skal tekid tillit til slikra atkveeda ef pau berast slitastjorn i
sidasta lagi adur en atkveedagreidslu er lokid, enda sé pa enginn vidstaddur af halfu kréfuhafans pegar
atkveedagreidsla fer fram. Skriflegt atkveedi skal po adeins tekid gilt, komi 6tvireed og skilyrdislaus
afstada til frumvarpsins par fram og undirskrift kréfuhafans er vottud af tveimur vitundarvottum,
héradsdoms- eda haestaréttarlogmanni eda logbokanda.

Naudasamningur telst sampykktur ef honum er greitt sama hlutfall atkveeda og eftirgjof af
samningskrofum @ ad nema samkveemt samningnum, baedi eftir hofdatolu allra atkvaedisbeerra
krofuhafa og fjarhaedum krafna peirra, en pé aldrei minna en 60 hundradshluta atkveeda a bada vegu.
Ef samningur um annad en eftirgjof a ad fara fram, t.d. samningur um skipti @ skuldakréfum fyrir hluti, pa
parf einnig sampykki 60 hundradshluta atkveeda & bada framangreinda vegu. Ef nidurstada
atkvaedagreidslu veltur a atkveedi vegna krofu sem agreiningur rikir um skal nidurstada atkveedagreidslu
frestad par til agreiningurinn hefur verid leystur fyrir domstélum.

Hafi frumvarp ad naudasamningi hlotid sampykki tilskilins meirihluta kréfuhafa, ber slitastjorn ad afla
stadfestingar Héradsdoms Reykjavikur & samningnum. Faist slik stadfesting telst vera kominn &
naudasamningur. Samningurinn verdur adeins bindandi gagnvart peim kréfuhéfum sem eiga
samningskrofur i framangreindum skilningi. Ef naudasamningur er stadfestur, efnir slitastjorn eftir
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porfum skuldbindingar samkvaemt honum og Iykur svo slitamedferd. Efndir @ samningskréfu hafa sému
ahrif og ef krafan hefdi verid efnd ad fullu eftir upphaflegu efni sinu.

HIjéti frumvarp ad naudasamningi hins vegar ekki sampykki naegilegs hluta krofuhafa, eda hafnad hefur
verid krofu um stadfestingu hans, skal slitastjorn krefjast pess ad bu fyrirtaekisins verdi tekid il
gjaldprotaskipta. Pad sama getur krofuhafi gert ef krafa hans hefur verid vidurkennd vid slitamedferd og
naudasamningsumleitanir slitastjornar hafa annadhvort ekki borid arangur eda hann synir fram & ad ekki
séu lagaskilyrdi fyrir hendi til naudasamningsumleitana, eda ad sa fjoldi kréfuhafa sé andvigur honum
ad utilokad sé ad tekist geti ad koma honum fram midad vid fyrirliggjandi upplysingar um hag
fyrirteekisins. Til ad hafa slika krofu uppi verdur p6d krofuhafi ad syna fram @ ad hann hafi l6gvarda
hagsmuni af pvi ad koma fram gjaldprotaskiptum fremur en ad buid sé afram i slitamedferd.
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7.  Mogulegar hugmyndir ad endurskipulagningu Bankans

Vinsamlegast athugid ad almennur upplysingapakki (Public Information Package) sem inniheldur
itarlegar upplysingar um samninginn um Nyja Kaupping vid islenska rikid er adgengilegur & heimasidu
Bankans. Hann inniheldur yfirlit yfir samningaferlid og lysingu & samkomulagi Bankans og islenska
rikisins vegna Nyja Kauppings.

7.1 Heildarendurskipulagning Bankans

Pad er hid endanlega markmid skilanefndar ad hamarka verémaeti eigna Bankans og feera krofuhofum
pau verdmaeti. Kréfuhafar hafa lyst peim skodunum sinum ad ekki sé haegt ad hamarka verdmeeti eigna
med eignasolu vid nuverandi markadsadsteedur. Par af leidandi hafa adstodarmadur i greidslustodvun
og skilanefnd, samkveemt 6skum krofuhafa, unnié ad 6drum lausnum til ad vidhalda verdmeeti eignanna
bar til markadir taka vid sér. | mérgum tilvikum parf ad eiga eignimar til nokkurs tima til pess ad haegt sé
ad na fram verdmaeti peirra ad fullu. Bankinn vinnur eftir peirri reglu ad selja eignir eingdngu ef Bankinn
reedur ekki vid pad ad stydja vid peer eda ef unnt er ad fa vidunandi verd fyrir paer, ad teknu filliti til
beirrar fijarmognunar sem parf til ad vidhalda peim til framtidar. Greidslustodvunin eda slitamedferd i
kjolfar greidslustodvunar mun ljuka med annad hvort naudasamningum med sampykki kréfuhafa eda
gjaldprotaskiptum. Til ad geeta hagsmuna krofuhafa hefur Skilanefnd &samt Morgan Stanley,
fiarméalaradgjafa skilanefndar unnid ad hugmyndum ad hugsanlegri endurskipulagningu i samradi vid
kréfuhafa um hvernig flytia megi eignirnar yfir til kréfuhafa a sidari stigum. Markmidid med Ollum
hugmyndunum & ad vera ad stydja afram vid eignirnar og gera krofuhdfum kleift ad losa sig vid
eignarhlut sinn med timanum.

Vinnuflaedi
Vinnufleedi vid endurskipulagningarferli er synt hér ad nedan.

Upplysingas6fnun Métun rekstrar- og Lagaleg m  Skraning krafna
= Mat eigna og stada & sjodsstreymiséeetlana endurskipulagning = Mat & virdi
eignasafni m  Lykilforsendur og = Aformud =  Mat & forgangi krafna
= Mbgulegar endurheimtur é}hfifabae’ttir fjér’mag.rfssk'ipan . = Mélaferli og réttarahrit
®  Stefnumétun u  Alagsprof ®m  Ppréun fjarméalagerninga = Krofuhafahopar og
m  Stefna ®  Framkveemdadeetlun

markmido
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Markmid Bankans um framtidarskipan
e Bankinn sjalfur heldur afram rekstri sem eignarstyringarfyrirtaeki eftir naudasamninga eda
stofnad verdur nytt eignarhaldsfélag sem heldur utan um eignir Bankans.
e Endurgreidsla til krofuhafa med blandadri adferd, p.e. greidslu i reidufé og/eda utgafu
fiarméalagerninga.
e Astlun midud vid ad tryggja hamarksverdmeeti i gegnum innheimtu reidufjar, slu eigna eda
endurskipulagningu annarra eigna.

Fjarmala- Krofuhafar
raduneytio

Hlutafé

Hlutafé og/eda
hlutir + Tier Il Bankinn
vikjandi bréf

A

Almenn / vikjandi bréf

Hlutafé eda hlutdeild i ardsemi steerstu
lana (e. CVR) + valréttur a hlutafé

'
: l
v v

Nyja Kaupping* FIHAS Adrar eignir

4.____________________________________.

*Ad pvi gefnu ad Bankinn eignist Nyja Kaupping.

Greidslustédvun

Eins og reett er i kafla 6.9 Lok greidslustédvunartimabils pa getur greidslustodvunarferlinu lokid med
naudasamningum, slitamedferd eda gjaldprotaskiptum Bankans. Akvéréun um hagkvaemustu leidina
verdur adeins tekin eftir ad krofulysingarferlinu er lokid og verdur hluti af endurskipulagningu Bankans.
Nuverandi heimild til greidslustodvunar gildir til 13. névember 2009. Héradsdémur Reykjavikur getur
veitt heimild til framlengingar i 9 manudi til vidbotar. Ferli til ad fa slika heimild yrdi svipad og i februar
2009. Greidslustédvunin mun halda afram ad vardveita hagsmuni Bankans og jafnan rétt kréfuhafa.

Krofur

Eins og fjallad hefur verid um i kafla 6.7 Kréfulysingarferlid pa Iykur fresti til ad lysa kréfum & hendur
Bankanum pann 30. desember 2009. Eftir pad mun réttmeeti og rdd krafna & hendur Bankanum verda
akvordud. Ferlid mun leida i ljos heildarvirdi krafna & hendur Bankanum sem og fj6lda krofuhafa. Einnig
verdur pa ljost hverjir eiga krofur & Bankann og i hvada hlutféllum. Pad myndar grundvéllinn ad
atkvaedisrétti i kosningum a kroéfuhafafundi og um endurskipulagningu Bankans. Slitastjérn hefur bodad
til kréfuhafafundar pann 29. januar 2010.
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Yfirlit yfir endurskipulagningu Bankans og lykilakvardanir

A krofuhafafundi verdur kosi® um endurskipulagningu Bankans og atkveedisréttur byggdur &
krofuhafaskra. Slikur fundur getur eingéngu att sér stad eftir ad krofulysingarferlinu er lokid, p. e. i fyrsta
lagi arid 2010. Lok krofulysingarferlis veltur & fjolda krofulysinga og agreiningi um réttmeeti peirra.
Krofulysingarferlinu parf ad ljuka adur en ad heaegt er ad uthluta atkvaedisrétti & krofuhafafundi.
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Vidauki1 Fundargerd fra krofuhafafundi fra 5. februaar 2009

Fundargerd adstodarmanns vid greidslustédvun Kauppings banka hf. & kréfuhafafundi sbr. 14. gr. laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Fimmtudaginn 5. februar 2009 kl. 10.00 var tekid fyrir & Hilton Reykjavik Nordica, Sudurlandsbraut 2 i
Reykjavik, ad halda fund med lanardrottnum Kauppings banka hf., Borgartuni 19, 105 Reykjavik, kt.
560882-0419, vegna heimildar bankans til greidslustodvunar.

Olafur Gardarsson, hrl., adstodarmadur i greidslustddvun stjornadi fundi og ritadi fundargerd, sbr. 2. mgr.
14. gr. laga nr. 21/1991. Bodad var til fundarins i samraemi vid akveedi 3. mgr. 98. gr. laga nr. 161/2002
um fijarmalafyrirteeki, sbr. 16g 129/2008.

Vidstaddir voru fulltrar lanardrottna bankans, alls um 250 manns. i ljosi pess ad meirihluti fundarmanna
var meelandi a adra tungu en islensku var akvedid ad meginmal fundarins yrdi flutt & ensku. Tomas
Jonsson hrl. adstodadi adstodarmann vid fundarstjorn. Skilanefnd bankans sat jafnframt fyrir svorum a
fundinum.

Adstodarmadur i greidslustodvun gerdi fundarmonnum grein fyrir eignum og skuldum bankans midad
vid frestdag og hvernig hann taldi unnt ad koma nyrri skipan a fjarmal skuldarans og til hvada adgerda
hefur verid gripid i peim efnum. Fundarmenn fengu eintak af kynningu auk pess sem 16gd var fram
itarleg samantekt fra adstodarmanni @ ensku og islensku.

Adstodarmadur gerdi grein fyrir peirri tilldgu sinni ad 6skad yrdi eftir aframhaldandi greidslustédvun il
niu manada vid naestu fyrirtoku i héradsdomi Reykjavikur, sem fyrirhugud er pann 13. febrar
naestkomandi kl. 14.00.

Adstodarmadur leitadi eftir afstodu lanardrottna til radagerda sinna og tillagna peirra um adgerdir.

Ad erindi adstodarmanns loknu var gefinn kostur a fyrirspurnum og sjonarmiéum fra lanardrottnum. Alls
toku um tuttugu adilar til mals.

Fram komu fyrirspurnir um ymis mélefni sem fjallad var um i reedu adstodarmanns i greidslustodvun,
sem adstodarmadur og fulltriar skilanefndar svorudu eftir pvi sem tok voru a.

Ekki komu fram nein métmeeli vid aframhaldandi greidslustodvun.

i lok fundar kynnti adstodarmadur fundarménnum meginefni fundargerdar pessarar og gaf peim kost &
ad gera athugasemdir vid hana. Fundargerdin var sampykkt i pvi formi sem hér kemur fram.

Fundi var slitid kl. 12.15.
Olafur Gardarsson, hrl.
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Fyrirvari

Pessi kynning (dsamt breytingum og vidbotum vid hana) hefur verid Utbulin af skilanefnd Kauppings banka hf. til upplysinga
fyrir kréfuhafa Bankans. Henni er eetlad ad gefa krofuhdfum Bankans yfirlit yfir peer adgerdir sem pegar hefur verid gripid til,
naverandi stddu og moguleg naestu skref. baer vidbaetur og breytingar sem gerdar hafa verid a kynningunni fra &dur birtum
utgafum hennar er zetlad ad upplysa krofuhafa um pa préun sem ordid hefur & malefnum Bankans en ekki skal lita & peer
sem teemandi yfirlit yfir allar paer breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu kynningarinnar
var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hopa krofuhafa.

i peim tilvikum sem upplysingar i pessari kynningu stafa fr4 priéja adila hefur Bankinn &litié peer vera areidanlegar. bratt fyrir
bad tekur Bankinn enga abyrgd a areidanleika slikra heimilda. Ennfremur ber Bankinn enga abyrgd a pvi hversu nakveemar
eda teemandi upplysingar i pessari kynningu eru. Bankanum ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar &
kynningunni verdi vart vid villur, nyjar upplysingar koma fram eda forsendur breytast. Su stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert
kynninguna leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda viébaetur vid hana i ljési nyrra upplysinga, breytinga eda
hun innihaldi villur, hvort sem slikt & sér stad eda kemur i ljos fyrir eda eftir birtingardag & uppfeerdri kynningunni. Engin
skylda hvilir a Bankanum til ad gera eetludum vidtakendum eda hugsanlegum lesendum kynningarinnar vidvart um paer
breytingar eda vidbaetur sem kunna ad vera gerdar & kynningunni.

Endanlegt soluvirdi eigna sem og mat & skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma
fram. Paettir sem geta leitt il breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & kréfum

(b) Frekari kréfur sem koma fram & hendur Bankanum

(c) Séluadferdir sem verda notadar

(d) Ahrif skuldajofnuda, medal annars i tengslum vid afleidusamninga

(e) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(f) Rikjandi markadstaedur pegar eignir eru seldar
paer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru ekki etladar til notkunar vid téku vidskiptadkvardana. Séu
vidskiptaakvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem koma fram i kynningunni tekur hvorki Bankinn né adstodarmadur i
greidslustodvun abyrgd a slikum akvérdunum.

Skyrslan er gefin Gt & ensku og islensku. Sé misreemi & milli Utgafa skal efni skyrslunnar sem er a ensku ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vorumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé sérstaklega tekid fram.
Enn fremur er 6heimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af Bankanum an skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fiarhagslegur radgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita & neinn annan adila (hvort
sem s& adili kann ad vera etladur vidtakandi eda hugsanlegur lesandi pessarar kynningar eda ekki) sem skjolsteeding sinn
vardandi mélefni Bankans og mun ekki bera abyrgd gagnvart neinum 88rum en skilanefndinni a peirri radgjéf. Allir medlimir
Morgan Stanley Group hafna allri 4byrgd gagnvart 6drum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi
maélefni og pa radgjof sem kann ad verda veitt af peirra halfu vardandi malefni Bankans.
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